
 ดานหลักประกันสินเชื่อมารจิ้นโลน หรือ Credit Balance Collateral งวด 1Q66  
มีมูลคาเฉลี่ยรวม 3.68 แสนลบ. ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับ 3.81 แสนลบ. ในงวด 4Q65  โดย
หลักประกัน แยกเปนหุนกลุม Non-SET100 สัดสวน 46.5% (+2.49% QoQ)   รองมาคือกลุม 
SET50 สัดสวน 34.7% (-2.11% QoQ) และกลุม SET100 สัดสวน 18.8% (-0.39% QoQ) 
 หุนกลุมพลังงาน ยังคงมีน้ำหนักหลักประกันสูงสุดในระบบ ดวยมูลคารวม 5.3 หมื่น
ลบ. คิดเปนสัดสวน 15.2% (-9.9% QoQ) ซึ่งมูลคาหลักประกันที่ลดลงเปนในทิศทางเดียวกับ 
Energy Index ที่ลดลง 9.3% QoQ โดยหลักประกันที่มูลคาลดลงมากสุดคือ EA (-2.7 พันลบ.)
 หุนกลุม ICT ซึ่งอยูในอันดับ 7 มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงมากสุด (-25.8% 
QoQ) สวนทางกับ ICT Index ที่ +0.82% หลักๆ มาจากหุน JMART ที่มูลคาหลักประกันลดลง
กวา 6.7 พันลบ. (ใน 4Q65 ลดลง 2.6 พันลบ.) หลังราคาหุนรวงลงแรงกวา 43.8% QoQ
 หุนกลุม COMMERCE ซึ่งอยูอันดับ 2 มีมูลคาหลักประกันลดลงสูงสุดเปนอันดับ 3 
จากหุน COM7 และ SINGER ที่มูลคาหลักประกันลดลงกวา 2.8 พันลบ. และ 1.1 พันลบ. 
 สำหรับ SECTOR ที่มูลคาหลักประกันมารจิ้นโลน เพิ่มขึ้นสูงสุด 3 กลุมแรก ไดแก 
กลุม TRANS (+11.2% QoQ) กลุม MEDIA (+7.9% QoQ) และ กลุม BANK (+5.0% QoQ)  
ซึ่งสวนใหญจัดอยูในหุนกลุมเปดเมือง  ที่ไดประโยชนจากภาคการทองเที่ยว และ การบริโภคที่ 
ฟนตัวขึ้นมา หลังจากสถานะการณการระบาด COVID กลับมาอยูในระดับที่ควบคุมได
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OVERVIEW CREDIT BALANCE COLLATERAL 
 

HIGHLIGHT
คาดยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนของตลาด ใน 1Q66 เฉลี่ยอยูที่ 1.11 แสนลบ. ลดลง 
1.93% เมื่อเทียบกับ  1.13 แสนลบ. ใน 4Q65  (TSFC Forecast)
FED ปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งรวม 0.5% เชนเดียวกับ ธปท. ที่ปรับขึ้นเทากัน
ตลาดหุนไทยทรุดตัวลงแรง 3.6% QoQ ผลจากกำไร บจ. 4Q65 ต่ำกวาคาด 
ตัวเลขสงออกติดลบตอเนื่อง และ ความไมแนนอนเรื่องดอกเบี้ยของ FED
วิกฤต Bank Run ใน US สงผลใหมีการสั่งปดธนาคารหลายแหง และ  กระทบ 
ไปถึง Europe เมื่อ Credit Suisse เกิดปญหาจนถูกจับควบรวมกับ UBS 
นักลงทุนบางสวนโยกเงินเขาพักใน สินทรัพยทางเลือก เชน ทองคำ (+7.9%)  
BITCOIN (+73.8%) จากความเสี่ยงเรื่องดอกเบี้ย Fed และ วิกฤตธนาคาร
มีแรงซื้อหนาแนนในหุนกลุมเปดเมือง หลังภาคทองเที่ยวไทยฟนตัวขึ้นเร็ว 

 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย ไตรมาส 1/66 มีสัญญาณชะลอตัวลง เทียบกับ
ไตรมาส 4/65 แมจะมีขาวดีจากภาคทองเที่ยวที่มีการฟนตัวขึ้นอยางชัดเจน โดยเฉพาะหลังจากจีน
เปดประเทศ อยางไรก็ตามผลประกอบการไตรมาส 4/65 ที่ออกมาต่ำกวาคาด และ เศรษฐกิจเริ่ม
มีสัญญาณชะลอตัว หลังตัวเลขสงออกติดลบติดตอกัน 6 เดือน นอกจากนี้การเกิดสูญญากาศการ
เมือง ระหวางรอผลการเลือกตั้งใหญเดือน พ.ค. นี้ ทำใหนักลงทุนบางสวนไดชะลอการลงทุนลง 
 ทั้งนี้ยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนรวม มีแนวโนมชะลอตัวลง โดยที่ตัวเลขสินเชื่อมารจิ้นโลน
เดือน มี.ค. 66 อยูที่ 1.08 แสนลบ. ต่ำสุดในรอบ 11 เดือน  (TSFC Forecast)
         สำหรับปจจัยที่มีผลตอภาพการลงทุน และ การใชสินเชื่อมารจิ้นโลนใน 1Q66 ไดแก
        กำไร บจ. งวด 4Q65 ออกมาต่ำกวาคาด     ทำใหเริ่มมีสัญญาณการปรับลดประมาณการ
กำไร บจ. ป 66 ลงในหลาย Sector  ซึ่งกระทบตอเปาหมายราคาหุนในอนาคตลดลงจากเดิม
        ความเสี่ยงจากวิกฤต Bank Run ใน US ที่แมจะมีการชวยเหลือจาก Central Bank แลว 
แตคาดวาปญหายังไมจบ หลังราคาหุนธนาคารหลายแหงยังคงปรับตัวลงแรงจากขาวดังกลาว
        วงจรดอกเบี้ยขาขึ้นแมใกลถึงจุดสูงสุดแลว แตคาดจะยังทรงตัวในระดับสูงจนถึงสิ้นป
        การรอผลเลือกตั้งใหญของไทยในเดือน พ.ค. ที่คาดจะไดเห็นรัฐบาลใหมในเดือน ก.ค. นี้
        ผลกระทบจากกรณีปญหาหุน MORE  ตอเนื่องมาถึงกรณีหุน STARK  ทำใหนัักลงทุนบาง
สวนเริ่มระมัดระวังการลงทุน โดยลดพอรตหุนทีี่มีราคาสูงเกินพื้นฐาน และ ในหุนเก็งกำไร ลง

 นักลงทุนรายยอยกลับเขาซื้อสุทธิอีกครั้ง หลังจาก SET Index ปรับตัวลงแรง  โดย
ซื้อสุทธิกวา 5.3 หมื่นลบ. ใน 1Q66 โดยเปนการซื้อหุนกลับหลังขายสุทธิในป 65 กวา 3.9 หมื่น
ลบ.  อยางไรก็ตามปริมาณการซื้อขายยังคงไมหนาแนน   พิจารณาจากสัดสวนการลงทุนยังทรง 
ตัวเฉลี่ยอยูที่ 36% เทากับงวด 4Q65  ขณะที่สัดสวนการซื้อขายผานบัญชีมารจิ้นนั้น เพิ่มขึ้นเล็ก
นอย อยูที่ 16.1% เทียบกับ 15.1% ในงวด 4Q65 และ 15.7% ในงวด 1Q65

QUARTERLY REPORT CREDIT BALANCE FINANCING  1Q/2023
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Credit Balance Collateral
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Top 10 Sector Margin Collateral Value

4Q22 Top 10 = 311,756 MB. / 82.4% 

1Q23 Top 10 = 288,677 MB. / 81.8% 

↑↓ Collateral Value Chg. QoQ

+/- % +/- +/- +/-

1Q23 4Q22 QoQ QoQ 1Q23 4Q22 QoQ Y.23-YTD Y.22 YoY

1,609 1,669 ▼ 59 ▼3.6% 63,315 57,768 ▲ 5,547 63,315 71,226 ▼ 7,911

SET Index Avg, / Vol. (MB.) Avg, / Vol. (MB.)

Net Buy/Sell 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

Local Insitutions ▼ 7,476 MB ▼ 33,675 MB ▼ 30,529 MB ▲ 5,443 MB

Proprietary Trading ▲ 392 MB ▼ 613 MB ▼ 4,262 MB ▼ 2,843 MB

Foreign Investors ▲ 727 MB ▲ 37,398 MB ▲ 50,421 MB ▼ 56,059 MB

Local Investors ▲ 6,357 MB ▼ 3,109 MB ▼ 15,631 MB ▲ 53,459 MB
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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 COMPARING BETWEEN TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE AND SET INDEX TRADING VALUE   

TOP INCREASE - TOP DECREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL 

   

∆ %PRICE 

(QoQ)

∆ YTD CB 
COLLATERAL 
VALUE (MB)

∆ QoQ CB 
COLLATERAL 
VALUE (MB)

∆ YTD CB 
COLATERAL 
VALUE (MB)

TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 352,929 MB TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 352,929 MB

TOP 10 - SET INDEX  TRADING VALUE = 25,876MB (7.33%)  TOP 10 - CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE = 90,731 MB (25.71%)  

 สำหรับหลักประกันในบัญชี Credit Balance ที่มีมูลคา (บาท) สูงสุด 10 อันดับแรก ในไตรมาส 1/66  มีมูลคารวม 90,731 ลบ.  คิดเปนสัดสวน 25.71% ของหลักประกันมารจิ้นโลน
ทั้งหมด โดยอันดับ 1 คือ KTC ที่ขึ้นมาจากอันดับ 2 หลังจากมีปริมาณหุนในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้นกวา 20.92 ล.หุน QoQ สวนทางกับราคาหุนที่ลดลง 8.1% QoQ  ขณะที่อันดับ 2 คือ COM7 ที่ลง
มาจากอันดับ 1 หลังมีแรงขายออกมาในบัญชีมารจิ้นตอเนื่องอีก 27.5 ล.หุน QoQ (งวด 4Q65 ลดลง 52.3 ล.หุน QoQ) สอดคลองกับราคาหุนที่ลดลงอีก 10.3% QoQ  

 หลักทรัพยที่มีมูลคาซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรก ในตลาดหลักทรัพย ไตรมาส 1/66   ทั้งหมดเปนหุนขนาดใหญในกลุม  SET50   โดยมี 6 หลักทรัพยที่มีสัดสวนหลักประกันในบัญชี
มารจิ้นคงคางต่ำกวา 1% of Listed โดยหุนที่มีสัดสวนหลักประกันเทียบทุนจดทะเบียนมากสุดคือ BANPU (5.58% of Listed Shares) ซึ่งราคาหุนลดลง 21.2% QoQ แตปริมาณหุนกลับเพิ่ม
ขึ้น 40.49 ล.หุน QoQ (โดยงวด 4Q65 มีหุนเพิ่มขึ้นมา 96.6 ล.หุน QoQ) รองลงมาอีก 3 หลักทรัพย เปนหุนในกลุมธนาคารทั้งหมดไดแก BBL, KBANK และ SCB

 หลักประกันมารจิ้นโลน หรือ Credit Balance Collateral ที่มีปริมาณและมูลคาเพิ่มขึ้นมากสุด 10 อันดับแรก ใน ไตรมาส 1/66    พบวาในครั้งนี้สวนใหญเปนหุนขนาดเล็กในกลุม 
Non-SET100 จำนวน 7 หลักทรัพย ซึ่งแยกเปนหุนที่เขา IPO ใหมจำนวน 2 หลักทรัพย คือ MASTER (+14.13 ล.หุน, Price +84% QoQ) และ WARRIX (+62.2 ล.หุน, Price +54.2% QoQ)  
และมีหุน Small Cap อีก 2 ตัว คือ SKY (Price +108% QoQ) และ OTO (Price +23% QoQ) ที่ราคาหุนปรับตัวขึ้นแรง โดยคาดเปนแรงซื้อเก็งกำไรในหุนขนาดเล็ก   โดยสวนหนึ่งมีการลงทุน
ผานบัญชีมารจิ้น   สวนที่เหลืออีก 3 หลักทรัพย เปนหุนขนาดใหญในกลุม SET100 ไดแก BEM (+248 ล.หุน, Price -9.7% QoQ), KBANK (+10.6 ล.หุน, Price -10.2% QoQ) และ SCB 
(+3.56 ล.หุน, Price -4.2% QoQ)  หลังราคาหุนปรับตัวลง จึงคาดเปนจังหวะใหนักลงทุนบางกลุมใชบัญชีมารจิ้นในการเขาชอนซื้อหุน ทำใหมูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มขึ้น

 ขณะที่หลักประกันที่มีปริมาณและมูลคาลดลงมากที่สุด 10 อันดับแรกในไตรมาส 1/66 นั้น พบวาในงวดนี้เปนหุนขนาดใหญในกลุม SET50 อยูถึง 5 หลักทรัพย และ กลุม SET100 
อยูอีก 3 หลักทรัพย โดยเฉพาะหุน 3 อันดับแรกที่มูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงมากสุด เปนหุนในกลุม SET50 ทั้งหมด ไดแก JMART (-60.8 ล.หุน, Price -43.8% QoQ), COM7 (-27.5 ล.หุน, 
Price -10.3% QoQ) และ EA (-1.6 ล.หุน, Price -21.6% QoQ) ซึ่งคาดเปนแรงเทขาย ตามภาวะตลาดที่ลดพอรตหุน growth เขา cyclical ตามเทรนตลาดที่เปลี่ยน ขณะที่อันดับ 4 ไดแก หุน 
STARK ที่มีปญหาการไมสงงบการเงิน 4Q65 ทำใหถูกขึ้นเครื่องหมาย SP จึงคาดเปนเหตุใหโบรกเกอรถอนหุนดังกลาวออกจากบัญชีการปลอยมารจิ้น ทำใหลูกคาตองถอนหลักประกันหุน STARK   
(-745 ล.หุน) และ คืนหนี้มารจิ้น ขณะที่หุนกลุม Non-SET100 ที่เหลืออีก 2 ตัว คือ DITTO (-2.07 ล.หุน, Price -30.9% QoQ) และ MORE  (-2,039 ล.หุน, Price -45.2% QoQ) ที่ราคาหุน 
ปรับลงแรง คาดเกิดจากประเด็นขาวลบหุน MORE เรื่องการที่ผูซื้อไมชำระเงินคาซื้อหุนใหกับ โบรกเกอรหลายแหงในป 65 ซึ่งปจจุบันยังเปนคดีความกันอยู ทำใหหุนที่ความเกี่ยวของกันถูกเทขาย
ออกมา ตอเนื่องจนถึง 1Q66 จนสงผลกระทบใหมูลคาหลักประกันมารจิ้นของหุนดังกลาว ลดลงอยางมาก
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1 KTC ▼8.1% 12.4% 17,312 ▼ 282 ▼ 282 1 DELTA ▲37.6% 175,136 51 0.0% ▼ 6 ▼ 6
2 COM7 ▼10.3% 22.6% 16,563 ▼ 2,837 ▼ 2,837 2 KBANK ▼10.2% 168,243 5,683 1.8% ▲ 930 ▲ 930 
3 TFG ▲1.9% 46.0% 13,667 ▲ 1,755 ▲ 1,755 3 CPALL ▼9.2% 117,404 2,077 0.4% ▼ 200 ▼ 200
4 EA ▼21.6% 3.3% 9,216 ▼ 2,717 ▼ 2,717 4 PTTEP ▼14.7% 106,010 471 0.1% ▲ 257 ▲ 257 
5 BEM ▼9.7% 4.5% 6,137 ▲ 1,779 ▲ 1,779 5 AOT ▼5.3% 101,067 912 0.1% ▼ 163 ▼ 163
6 SABUY ▲7.1% 30.1% 5,858 ▲ 432 ▲ 432 6 BBL ▲2.4% 98,197 3,356 1.2% ▼ 360 ▼ 360
7 SPALI ▼8.6% 13.3% 5,781 ▼ 676 ▼ 676 7 BANPU ▼21.2% 92,453 5,099 5.6% ▼ 814 ▼ 814
8 KBANK ▼10.2% 1.8% 5,683 ▲ 930 ▲ 930 8 SCB ▼4.2% 87,006 4,414 1.3% ▲ 188 ▲ 188 
9 JMART ▼43.8% 16.2% 5,417 ▼ 6,703 ▼ 6,703 9 PTT ▼5.3% 86,409 1,938 0.2% ▲ 126 ▲ 126 
10 BANPU ▼21.2% 5.6% 5,099 ▼ 814 ▼ 814 10 ADVANC ▲8.7% 83,995 1,877 0.3% ▲ 483 ▲ 483 

1 BEM 4.5% 6,137 ▲ 1,779 34,567 1 JMART 16.2% 5,417 ▼ 6,703 36,409
2 TFG 46.0% 13,667 ▲ 1,755 2,160 2 COM7 22.6% 16,563 ▼ 2,837 27,404
3 PLANB 5.3% 1,934 ▲ 1,747 19,174 3 EA 3.3% 9,216 ▼ 2,717 62,184
4 MASTER 5.9% 1,201 ▲ 1,201 25,806 4 STARK 0.7% 232 ▼ 1,874 9,131
5 SKY 11.5% 1,863 ▲ 933 12,015 5 JMT 2.9% 1,961 ▼ 1,670 47,057
6 KBANK 1.8% 5,683 ▲ 930 168,243 6 DITTO 13.0% 2,360 ▼ 1,159 5,862
7 III 35.9% 3,657 ▲ 872 5,027 7 SINGER 10.4% 1,537 ▼ 1,114 27,580
8 WARRIX 11.7% 782 ▲ 721 7,833 8 NEX 15.1% 3,468 ▼ 1,015 6,558
9 OTO 36.9% 3,512 ▲ 600 3,199 9 MORE 0.2% 3 ▼ 859 1,155
10 SNNP 9.0% 2,114 ▲ 584 10,659 10 BANPU 5.6% 5,099 ▼ 814 92,453


