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 OVEVIEW MARGIN LOAN ACCOUNTS 

      

QUARTERLY REPORT CREDIT BALANCE FINANCING  

OVERVIEW CREDIT BALANCE COLLATERAL  

HIGHLIGHT
คาดยอดสินเชื่อมารจิ้นโลน  (Credit Balance Financing) ใน 4Q65 เฉลี่ยอยู
ที่ 1.13 แสนลบ. เพิ่มขึ้นจาก 3Q65 ที่เฉลี่ย 1.08 แสนลบ. (TSFC Forcast)
ตลาด Dow Jones (+15.4%) และ ทองคำโลก (+9.8%) ปรับขึ้นแรง สวนทาง 
กับ BITCOIN (-14.8%) และ Brent (+0.9%) ที่ชะลอตัว หลังนักลงทุนคาด FED 
จะลดทาทีแข็งกราวเรื่องดอกเบี้ยลง หลังเงินเฟอมีสัญญาณเริ่มชะลอตัว
SET Index ปรับขึ้นเกือบ 80 จุด หรือ +4.98% ตามทิศทางตลาดหุนภูมิภาคที่
ปรับขึ้น ขณะที่แนวโนมเศรษฐกิจในประเทศเริ่มฟนตัว จากภาคทองเที่ยว และ 
การบริโภคภายในที่เริ่มฟนตัว
นักลงทุนกลับเขาลงทุนในหุนวัฎจักร เชน กลุมบริโภค ทองเที่ยว และ ธนาคาร 
ขณะที่ขายหุนกลุม ICT, Health รวมถึงหุนเก็งกำไรขนาดเล็กออกมา

           ธุรกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย ไตรมาส 4/65 เริ่มฟนตัวขึ้นจาก ไตรมาส 
3/65 หลังจากนักลงทุนเริ่มคลายวิตกตอการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ FED หลังเงินเฟอเริ่มมีสัญญาณ 
ชะลอตัว โดยกลับมาใหความสนใจการฟนตัวของเศรษฐกิจในประเทศ เมื่อ COVID ถูกลดน้ำหนัก
กลายเปนโรคประจำถิ่นไป สงผลบวกตอภาคการทองเที่ยวไทยกลับมาคึกคักมากขึ้น เปนแรงสง
สำคัญตอการบริโภคในประเทศเริ่มฟนตัวขึ้นอยางชัดเจน นอกจากนี้คาเงินบาทที่กลับมาแข็งคาขึ้น
มากวา 8.5% QoQ สูงสุดในรอบกวา 7 เดือน เปนผลดีดานกระแส fund flow ที่ไหลกลับ 
           สำหรับสินเชื่อมารจิ้นโลนรวมนั้น ยังคงทรงตัว โดยใน 4Q65 คาดมียอดเฉลี่ยอยูที่ 1.13 
แสนลบ. เพิ่มขึ้นประมาณ 5 พันลบ. จาก งวด 3Q65 ขณะที่ SET Index ปรับขึ้น 79.15 จุด 
(+4.98% QoQ) สวนทางกับปริมาณซื้อขายเฉลี่ยที่ลดลงจาก  6.6 หมื่นลบ. ในงวด 3Q65 เหลือ 
5.7 หมื่นลบ. ในงวด 4Q65 
           โดยปจจัยที่มีผลตอภาพการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนในไตรมาส 4/65 หลักๆ ไดแก
       IMF และ WORLD ฺBANK ปรับประมาณการเศรษฐกิจไทยดีขึ้น หนุนใหเกิดแรงซื้อเขามา
หนาแนน ในหุนพื้นฐาน เชน พลังงาน ธนาคาร อสังหาฯ บริโภค และ ขนสง
        กม. ภาษีขายหุนที่ ก.คลัง ผลักดันใหเริ่มใชป 66 ถูกตอตานอยางหนักจาก ผูเกี่ยวของใน
ตลาดทุน ที่เกรงจะสงผลตอภาวะการลงทุน สะทอนผานมูลคาการซื้อขายที่ต่ำสุดในรอบป
        ปญหาหุน MORE ทำใหมีแรงเทขายหุนเก็งกำไรขนาดเล็ก โดยเฉพาะในกลุม MAI ออกมา

 นักลงทุนรายยอยเริ่มชะลอการลงทุนลง เมื่อเทียบกับนักลงทุนกลุมอื่น  โดยคงเหลือ
สัดสวนเพียง 36% ต่ำสุดในรอบ 5 ไตรมาส ขณะที่การซื้อขายผานบัญชีมารจิ้นโลนก็มีสัดสวนลด
ลงจากไตรมาสกอนเล็กนอย เหลือ 15.1%   คาดเกิดจากความกังวลเรื่องเศรษฐกิจ ที่อาจถดถอย
ขึ้นใน ป 66 และ อัตราดอกเบี้ยที่ปรับขึ้น ทำใหนักลงทุนรายยยอย  เริ่มระมัดระวังการลงทุนลง 
สะทอนผานการขายสุทธิออกมากวา 1.5 หมื่นลบ และ 3.9 หมื่นลบ. ใน 4Q65 และป 65 YTD

 ดานหลักประกันสินเชื่อมารจิ้นโลน หรือ Credit Balance Collateral งวด 4Q65 
มีมูลคาเฉลี่ยรวม 3.80 แสนลบ.  ใกลเคียงกับยอดเฉลี่ยงวด 3Q65 ที่ 3.79 แสนลบ. ทั้งนี้พบวา
หลักประกันสวนใหญ อยูในกลุม Non-SET100 ที่มีสัดสวน 46.36% (+-0.7% QoQ) รองมาคือ
กลุม SET50 สัดสวน 33.2% (-3.6% QoQ) และกลุม SET100 สัดสวน 20.5% (+8.2% QoQ) 
 หุนกลุมพลังงาน ยังคงมีน้ำหนักหลักประกันสูงสุดในระบบ ดวยมูลคารวม 5.9 หมื่น
ลบ. คิดเปนสัดสวน 15.5% (+2.07% QoQ) โดยหลักประกัน ที่มูลคาเพิ่มขึ้นสูงสุดคือ BANPU, 
DEMCO, EA สวนหลักประกันที่มูลคาลดลงมากสุดคือ GUNKUL, SSP และ SGP
 หุนกลุม MAI มีมูลคาหลักประกันลดลงมากสุด จากที่เคยพุงแรงขึ้นไปอยูในอันดับ 
2 กลับรวงลงมาอยูในอันดับ 4 เหลือสัดสวนเพียง 8.8% (-17% QoQ) สาเหตุหลักมาจากปญหา
การซื้อขายหุน MORE ที่มีปญหาการชำระคาซื้อกับโบรกเกอร ทำใหหุนถูกเทขายออกจากบัญชี
มารจิ้นกวา 1.2 พันลานหุน ทำใหมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงกวา 8.1 พันลบ. และ หุน ALL 
ที่มีปญหา Default หุนกู ทำใหหุนถูกเทขายออกจากบัญชีมารจิ้นกวา 428 ล.หุน 
 สำหรับ SECTOR ที่พุงแรงใน 4Q65 ที่นาจับตามี 2 กลุม คือ  กลุม PROP (+13% 
QoQ) และ ETRON (+15%)  โดยกลุมอสังหาฯ เกิดจากยอดโอนอสังหาฯ พุงขึ้นแรง โดย หุนที่
หลักประกันมารจิ้นเพิ่มมากสุดคือ SPALI, LH, AP และ WHA    ขณะที่กลุม ETRON หลักๆ มา
จากหุน DELTA ที่ราคาพุงขึ้นแรงกวา 27% QoQ  หลังไดรับคัดเลือกเขา กลุม  SET50   ในงวด 
1H66 นอกจากนี้ี่ KCE และ HANA ก็มีแรงเก็งกำไรเขามามาก จากแนวโนมธุรกิจที่ขยายตัวสูง

QUARTERLY REPORT CREDIT BALANCE FINANCING  4Q/2022

SOURCE: SETSMART, TSFC Forcast

Credit Balance Collateral

วจ.1.010/2566

SOURCE: SETSMART, TSFC 
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Top 10 Sector Margin Collateral Value

3Q22 Top 10 = 313,636 MB. / 83.2% 

4Q22 Top 10 = 314,279 MB. / 82.5% 

↑↓ % chg. QoQ

Local Investor % of 

Trading Portion

Margin Accounts % of 

Trading Portion

Net Buy/Sell 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22

Local Insitituions ▼ 82,739 MB ▼ 7,476 MB ▼ 33,675 MB ▼ 30,529 MB

Proprietary Trading ▲ 1,049 MB ▲ 392 MB ▼ 613 MB ▼ 4,262 MB

Foreign Investors ▲ 108,340 MB ▲ 727 MB ▲ 37,398 MB ▲ 50,421 MB

Local Investors ▼ 26,650 MB ▲ 6,357 MB ▼ 3,109 MB ▼ 15,631 MB

+/- % +/- +/- +/-

4Q22 3Q22 QoQ QoQ 4Q22 3Q22 QoQ Y.22 Y.21 YoY

1,669 1,590 ▲ 79 ▲5.0% 57,768 66,215 ▼ 8,447 71,226 88,443 ▼ 17,217

SET Index Avg, / Vol. (MB.) Avg, / Vol. (MB.)
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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 COMPARING BETWEEN TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE AND SET INDEX TRADING VALUE   

TOP INCREASE - TOP DECREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL 

   

∆ %PRICE 

(QoQ)

∆ YTD CB 
COLLATERAL 
VALUE (MB)

∆ QoQ CB 
COLLATERAL 
VALUE (MB)

∆ YTD CB 
COLATERAL 
VALUE (MB)

TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 380,872 MB TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 380,872 MB

TOP 10 - SET INDEX  TRADING VALUE = 25,202 MB (6.62%)  TOP 10 - CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE = 109,722 MB (28.00%)  

 สำหรับหลักประกันในบัญชี Credit Balance ที่มีมูลคา (บาท) สูงสุด 10 อันดับแรก ในไตรมาส 4/65  มีมูลคารวม 109,722 ลบ.  หรือ    คิดเปนสัดสวน 28.00%   ของหลักประกัน 
มารจิ้นโลนทั้งหมด โดยอันดับ 1 เปนของ COM7 ที่มีปริมาณหุนในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้นกวา 17.23 ล.หุน QoQ ทำใหมูลคาหลักประกันมารจิ้นรวมเพิ่มขึ้นเปน 1.94 หมื่นลบ.  ขณะที่อันดับ 2 คือ 
KTC ที่รวงลงมาจากอันดับ 1 หลังมีแรงขายออกมาในบัญชีมารจิ้นกวา 52.3 ล.หุน QoQ สงผลใหมูลคาหลักประกันมารจิ้นรวมลดลง 2.5 พันลบ. คงเหลือมูลคาหลักประกันรวม 1.75 หมื่นลบ.  

 หลักทรัพยที่มีมูลคาซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรก ในตลาดหลักทรัพย ไตรมาส 4/65  มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นโลน ในระบบมูลคา 25,202 ลบ. หรือ   คิดเปนสัดสวน  6.62% ของ
หลักประกันมารจิ้นรวม โดยสวนใหญมีหลักประกันในบัญชีมารจิ้นนอย (<1% of listed shares) โดยมีเพียง BANPU และ BBL ที่มีหลักประกันในบัญชีมารจิ้นสูง (> 1%) โดยเฉพาะ BANPU ที่
มีปริมาณหุนเพิ่มเขามาในบัญชีมารจิ้นงวด 4Q65 กวา 96.6 ล.หุน มูลคา 1.79 พันลบ. ทำใหมูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มขึ้นเปน 5.9 พันลบ. (สัดสวน 1.55% ของหลักประกันมารจิ้นตลาดรวม)

 หลักประกันมารจิ้นโลน หรือ Credit Balance Collateral ที่มีปริมาณและมูลคาเพิ่มขึ้นมากทีสุด 10 อันดับแรก ใน ไตรมาส 4/65 พบวามีการเปลี่ยนแปลงเชิงกลุมหลักทรัพย โดยใน
งวดนี้ มีหุนขนาดใหญในกลุม  SET50/SET100  ถึง 5 หลักทรัพย  ตางจากงวดกอนหนาที่มีหุนขนาดกลาง/เล็ก เกินกึ่งหนึ่งตลอด  คาดวาสวนหนึ่งมาจากภาวะการลงทุนที่กลับมาเนนหุนลงทุนใน
กลุม Cyclical Stocks มากกวากลุม Growth Stocks โดยหุนที่มูลคาเพิ่มมากสุดคือ COM7 (+3.3 พันลบ. QoQ, +9.4 พันลบ. YTD) ทำใหเปนหุนที่มีมูลคาหลักประกันสูงสุดในระบบ ขณะที่หุน 
DEMCO เปนหุนที่มีปริมาณหุนเมื่อเทียบกับ Listed Shares เพิ่มเขามามากสุดในกลุม Top 10 โดยมีหุนเพิ่มเขามาในบัญชีมารจิ้นรวม 114.6 ล.หุน หรือ 19.8% of Listed Shares สอดคลองกับ
ราคาหุนที่พุงแรงกวา 46% QoQ นอกจากนี้ที่นาสังเกตคืองวดนี้มีหุน IPO ใหม เพิ่มเขามาถึง 3 ตัวคือ TLI (+978 ลบ. QoQ)  AURA (+837 ลบ. QoQ) และ MOSHI (+690 ลบ. QoQ) ซึ่งสวน
หนึ่งอาจเกิดจากการวางหลักประกันเพิ่มในบัญชีมารจิ้น 

 ขณะที่หลักประกันที่มีปริมาณและมูลคาลดลงมากที่สุด 10 อันดับแรกในไตรมาส 4/65 นั้น พบวา มีกลุม MAI อยูถึง 2 หลักทรัพย       โดยเฉพาะอันดับ 1 คือ MORE ที่ถูกขายออก
มากวา 1,214 ล.หุน หรือ คิดเปนสัดสวนถึง 17.7% of Listed Shares  ซึ่งเปนสาเหตุหนึ่งที่ทำใหหุนกลุม  MAI  ตัวอื่นๆ  เชน DITTO ถูกเทขายออกมา คิดเปนสัดสวน 1.1% of Listed Shares 
หรือ  -1,085 ลบ.  สวนหนึ่งมาจากการที่นักลงทุนกังวลผลกระทบจากการที่โบรกเกอรคุมเขมการปลอยมารจิ้นหุนเล็ก      ขณะที่อันดับ 3 เปนหุนในกลุม SET50 คือ KTC  ซึ่งอดีตเคยเปนหุนที่มี
มูลคาหลักประกันสูงสุดในบัญชีมารจิ้น ป 63-64 แตในป 65 กลับถูกขายออกมาอยางหนักกวา 52 ล.หุนใน 4Q65     ทำใหมูลคาหลักประกันลดลงกวา 2,561 ลบ. QoQ (และ -5.890 ลบ. YTD) 
โดยกลายเปนหุนที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงมากสุดเปนอันดับ 1 ของป 65 นี้   หลังถูกขายออกมาจากบัญชีมารจิ้น  และ  สำหรับอันดับ 6 คือ SINGER พบวาเปนหุนที่ราคาเคยพุงแรงกวา 
107% ในป 64 คาดเปนเหตุใหถูกขายทำกำไรออกมาอยางหนัก จนราคาดิ่งลงกวา 25.8% ใน 3Q65 หรือ ลดลง  45.75% ในป 65 YTD 
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1 COM7 ▲17.2% 23.8% 19,400 ▲ 3,353 ▲ 9,422 1 DELTA ▲26.9% 139,619 569 0.1% ▼ 38 ▲ 313 
2 KTC ▲2.6% 11.6% 17,593 ▼ 2,561 ▼ 5,890 2 PTTEP ▲10.0% 134,505 213 0.0% ▼ 54 ▼ 241
3 JMART ▼12.4% 20.8% 12,120 ▼ 2,607 ▼ 1,138 3 PTT ▼2.2% 118,934 1,811 0.2% ▲ 408 ▲ 26 
4 EA ▲9.9% 3.3% 11,933 ▲ 661 ▼ 4,828 4 AOT ▲3.4% 95,852 1,075 0.1% ▲ 249 ▼ 292
5 TFG ▼10.4% 40.9% 11,911 ▼ 1,282 ▼ 324 5 KBANK ▲2.4% 90,143 4,753 1.4% ▲ 176 ▼ 5,451
6 SPALI ▲28.6% 13.6% 6,457 ▲ 1,295 ▲ 1,210 6 CPALL ▲21.3% 88,541 2,278 0.4% ▼ 408 ▼ 381
7 BANPU ▲11.4% 5.1% 5,913 ▲ 1,792 ▲ 828 7 BDMS ▼1.7% 76,678 3,480 0.8% ▼ 33 ▲ 472 
8 SABUY ▼13.7% 29.9% 5,426 ▲ 70 ▼ 3,710 8 ADVANC ▲0.0% 67,634 1,394 0.2% ▲ 39 ▼ 320
9 SCC ▲4.9% 1.2% 5,030 ▼ 188 ▲ 645 9 BANPU ▲11.4% 63,950 5,913 5.1% ▲ 1,792 ▲ 828 
10 KBANK ▲2.4% 1.4% 4,753 ▲ 176 ▼ 5,451 10 BBL ▲8.4% 62,434 3,716 1.3% ▼ 99 ▼ 625

1 COM7 23.8% 19,400 ▲ 3,353 19,242 1 MORE 29.8% 861 ▼ 8,085 20,558
2 BANPU 5.1% 5,913 ▲ 1,792 63,950 2 JMART 20.8% 12,120 ▼ 2,607 14,641
3 STARK 6.3% 2,106 ▲ 1,340 13,146 3 KTC 11.6% 17,593 ▼ 2,561 16,924
4 SPALI 13.6% 6,457 ▲ 1,295 15,296 4 TFG 40.9% 11,911 ▼ 1,282 3,743
5 AIT 21.6% 1,956 ▲ 1,270 2,251 5 DITTO 13.4% 4,224 ▼ 1,085 11,134
6 DEMCO 30.8% 1,325 ▲ 1,002 3,146 6 SINGER 11.2% 2,651 ▼ 1,067 10,995
7 TLI 1.6% 2,720 ▲ 978 28,368 7 BEM 2.9% 4,357 ▼ 1,046 27,469
8 AURA 3.6% 837 ▲ 837 15,114 8 SCGP 0.4% 946 ▼ 1,008 26,310
9 KCE 7.7% 4,243 ▲ 708 37,659 9 GUNKUL 9.2% 4,269 ▼ 834 13,798
10 MOSHI 6.3% 690 ▲ 690 4,948 10 TIPH 1.2% 323 ▼ 829 10,427


