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 TOP 10 BROKERS MARGIN LOANS OUTSTANDING

      

QUARTERLY REPORT CREDIT BALANCE FINANCING  

OVERVIEW CREDIT BALANCE COLLATERAL 

 

HIGHLIGHT
คาดยอดสินเชื่อมารจิ้นโลน  (Credit Balance Financing) ใน 3Q65 เฉลี่ยอยู
ที่ 1.08 แสนลบ. ใกลเคียงกับ 2Q65 ที่เฉลี่ย 1.07 หมื่นลบ. (TSFC Forcast)
ปจจัยเสี่ยงหลัก ยังคงอยูที่เงินเฟอทั่วโลกที่ยังคงปรับขึ้นตอเนื่อง   ทำให FED 
ปรับขึ้นดอกเบี้ยรวม 5 ครั้ง รวมกวา 3% ตั้งแตตนป  และ ยังมีทาทีจะปรับขึ้น
ตอจนถึงตนป 66 เพื่อสกัดเงินเฟอ ทำใหทิศทางดอกเบี้ยโลกเปนขาขึ้น ซึ่งเสี่ยง
ทำใหเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยขึ้นในหลายภูมิภาค
SET Index  แกวงตัวผันผวนตลอด 3Q65 โดยไดทรุดตัดวลงแรงกวา 150 จุด 
กอนที่จะฟนตัวขึ้น ตามแรงซื้อของนักลงทุนตางชาติที่ซื้อสุทธิกวา 3.7 หมื่นลบ.
คาด GDP ไทยกลับมาขยายตัวประมาณ +3% ในป 65 จาก +1.6% ในป 64 
หลังเศรษฐกิจไทยเริ่มฟนตัวขึ้น และ คาดจะขึ้นเปน +4% ในป 66

           ธุรกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรัพย ไตรมาส 3/65 มีความผันผวนสูง และ เริ่มซบเซา
ลง โดยนักลงทุนเริ่มระมัดระวังการลงทุนมากขึ้น จากความวิตกหลังการปรับขึ้นดอกเบี้ยแรงของ 
FED ซึ่งเสี่ยงฉุดใหเศรษฐกิจโลกเขาสูภาวะถดถอย (recession) ขณะที่วิกฤตสงครามใน Ukraine 
ยังยืดเยื้อ รวมถึงความตึงเครียดในชองแคบ Taiwan ทำใหตลาดหุนทั่วโลกดิ่งลงแรง เปนปจจัยลบ
ทางจิตวิทยา ใหนักลงทุนในประเทศตางลดพอรหุนออกมา   กระทบตอมูลคาหลักประกันมารจิ้น
ลดลง โดยเฉพาะกลุม ICT (-11.8%) , MEDIA (-13.7%) และ พลังงาน (-5.9%) .
           สำหรับสินเชื่อมารจิ้นโลนรวมนั้น ยังคงทรงตัว  โดยใน 3Q65 คาดมียอดเฉลี่ยอยูที่ 1.08 
แสนลบ. ซึ่งใกลเคียงกับ 2Q65 ขณะที่ SET Index ปรับขึ้นเล็กนอย โดย +21.18 จุด (+1.35% 
QoQ) โดยปริมาณซื้อขายเฉลี่ยกลับลดลงเหลือ 6.62 หมื่นลบ. จาก 7.07 หมื่นลบ. ใน 2Q65
           โดยปจจัยที่มีผลตอภาพการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนในไตรมาส 3/65 หลักๆ ไดแก
        ราคาน้ำมันดิบโลกปรับลงตอเนื่อง จากความวิตกวา demand ในอนาคตลดลง ทำใหมีการ
ลดพอรตหุนในกลุมโภคภัณฑ เชน น้ำมัน ถานหิน และ ปโตรเคมี
        อุกทกภัยใหญที่เกิดขึ้นในไทย กระทบตอกลุมเกษตร โดยดัชนีฯ กลุมรวงลงแรงกวา 6.9%  
QoQ กระทบตอหลักประกันมารจิ้นในกลุมเกษตรที่ดิ่งลงกวา 10.2% QoQ 
        World Bank ปรับเพิ่มประมาณการ GDP ไทยป 66 ขึ้น  ทำใหเกิดแรงชอนซื้อกลับเขามา 
โดยเฉพาะในกลุมวัฎจักร และ กลุมธนาคาร ที่ไดประโยชนจาการฟนตัวของเศรษฐกิจภายใน

 สำหรับ Top 10 Brokers ที่มียอดการปลอยสินเชื่อมารจิ้นโลนสูงสุดในชวง 1H65 
(ขอมูลรวบรวมจากงบการเงิน บล. รวดครึ่งป 65) พบวาในอันดับที่ 1 ไดเปลี่ยนแปลง โดยมี 
YUANTA ขึ้นมาเปนอันดับ 1 ดวยยอด 1.57 หมื่นลบ. (+23% HoH) ขณะที่ Z-Com มียอด
เติบโตสูงอยางตอเนื่อง อยูในอันดับ 3 ดวยมูลคา 1.37 หมื่นลบ. (+41% HoH) ตอเนื่องจากป 
64 (ที่เพิ่มขึ้น +177% HoH)
 ขณะที่หุน SCBS ที่อยูในอันดับ 10 นั้น มียอดเติบโตสินเชื่อคิดเปน % สูงสุด โดยมี
ยอดสินเชื่ออยูที่ 2.83 พันลบ. +103% HoH ตอเนื่องจากป 64 ที่ +41% HoH

 ดานหลักประกันสินเชื่อมารจิ้นโลน หรือ Credit Balance Collateral ณ 3Q65 มี 
มูลคารวม 377,244 ลบ. เทียบกับยอดสิ้นงวด Q2/65 ที่ 375,007 ลบ. เพิ่มขึ้นเล็กนอย โดย 
+2,236 ลบ. (+0.6% QoQ) ทั้งนี้พบวาหลักประกันสวนใหญอยูในกลุม Non-SET100 ที่มี
สัดสวน 46.74% (+0.64% QoQ) รองมาคือกลุม SET50 สัดสวน 34.37% (+0.79% Qoq) 
และ กลุม SET100 สัดสวน 18.88% (-1.43% QoQ) 
 โดยกลุมพลังงาานมีน้ำหนักสูงสุด ดวยมูลคา 5.73 หมื่นลบ. คิดเปนสัดสวน 15.2% 
โดยสัดสวนลดลง 1.05% QoQ หรือ ลดลง 3.58 พันลบ. Qoq หลักๆ มาจากแรงขายหุนในกลุม
พลังงาน หลังราคาน้ำมันดิบโลกที่รวลงแรงกวา 23.7% QoQ
 ที่นาสนใจคือกลุม MAI ในอันดับ 3 มีน้ำหนักเพิ่มขึ้นเปน 10.62% เมื่อเทียบกับ 
9.10% ใน 2Q65 โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้นกวา 4.0 หมื่นลบ. (+17.4% QoQ)     ซึ่งถือ
เปนกลุมที่มีมูลคา (บาท) เพิ่มขึ้นมากที่สุดใน 2Q65 นี้ 
 กลุม ICT เปนกลุมที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงมากที่สุดใน 2Q65 โดยลดลง
กวา 4.42 พันลบ. ทำใหมีสัดสวนลดลงเหลือ 8.81% จาก 10.04% ใน 2Q65 หลักๆ  มาจาก
ผลกระทบของ Crypto Currency  ทำใหมีแรงขายในหุนที่เกีี่ยวของออกมาอยางตอเนื่อง 
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Credit Balance Collateral

วจ.1.016/2565

4Q21 1Q22 2Q22 3Q22

Local Insitituions (35,259) (82,739) (7,476) (33,675)

Proprietary Trading 963 1,049 392 (613)

Foreign Investors 28,618 108,340 727 37,398

Local Investors 5,677 (26,650) 6,357 (3,109)

INDEX 3Q22 2Q22
+/-  
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+/- % 

(QoQ)

AVG 
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AVG 
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+/-  

(QoQ)
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AVG 
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+/- 

(9M/9M)

SET 1,609 1,568 40.4 2.6% 66,215 70,765 (4,550) 75,441 91,358 (15,917)

SOURCE: SETSMART, งบการเงิน บล. 
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Margin Collateral by Sectors

2Q22 Top 10 = 314,789 MB. / 84.9% 

3Q22 Top 10 = 314,158 MB. / 83.3% 

↑↓ % chg. QoQ



1 KTC ▲0.9% 13.6% 20,155 ▲ 490 ▼ 3,328 1 KBANK ▼4.3% 160,972 4,577 1.3% ▲ 1,077 ▼ 5,627
2 COM7 ▼3.3% 23.1% 16,048 ▲ 839 ▲ 6,069 2 PTTEP ▲0.6% 155,226 267 0.0% ▼ 14 ▼ 187
3 JMART ▼8.8% 22.2% 14,727 ▲ 648 ▲ 1,468 3 BANPU ▼2.4% 127,311 4,121 5.0% ▼ 1,191 ▼ 965
4 TFG ▼10.9% 40.6% 13,193 ▼ 2,293 ▲ 958 4 DELTA ▲96.4% 127,195 607 0.1% ▲ 424 ▲ 351 
5 EA ▲8.3% 3.4% 11,272 ▼ 157 ▼ 5,489 5 SCB ▲0.0% 121,374 4,160 1.2% ▲ 947 ▼ 85
6 MORE ▲42.0% 50.0% 8,947 ▲ 2,790 ▲ 3,629 6 PTT ▲0.0% 116,760 1,403 0.1% ▲ 109 ▼ 383
7 BEM ▲5.1% 3.8% 5,404 ▲ 888 ▲ 657 7 CPALL ▼6.3% 99,199 2,685 0.5% ▲ 678 ▲ 27 
8 SABUY ▼31.8% 27.5% 5,356 ▼ 2,544 ▼ 3,780 8 AOT ▲2.1% 99,182 826 0.1% ▼ 187 ▼ 542
9 DITTO ▲26.6% 14.6% 5,309 ▲ 1,256 ▲ 4,519 9 BH ▲26.8% 88,153 812 0.4% ▲ 173 ▲ 346 
10 SCC ▼12.8% 1.3% 5,218 ▼ 109 ▲ 833 10 BDMS ▲18.0% 82,713 3,513 0.7% ▲ 243 ▲ 505 

TOP INCREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL (∆ QoQ) TOP DECREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL (∆ QoQ)
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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 COMPARING BETWEEN TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE AND SET INDEX TRADING VALUE   

TOP INCREASE - TOP DECREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL 

   

∆ %PRICE 

(QoQ)

∆ YTD CB 
COLLATERAL 
VALUE (MB)

∆ QoQ CB 
COLLATERAL 
VALUE (MB)

∆ YTD CB 
COLATERAL 
VALUE (MB)

TOTAL MARKET COLLATERAL 377,244 MB TOTAL MARKET COLLATERAL 377,244 MB
22,971 MB (6.09%)  TOP RANK VALUE TRADING SET INDEX105,627 MB (28.00%)  TOP RANK CREDIT BALANCE

 สำหรับหลักประกันในบัญชี Credit Balance ที่มีมูลคา (บาท) สูงสุด 10 อันดับแรก ในไตรมาส 3/65  มีมูลคารวม 105,627 ลบ.  หรือ    คิดเปนสัดสวน 28.00%   ของหลักประกัน 
มารจิ้นโลนทั้งหมด โดยอันดับ 1 เปน KTC ดวยมูลคา 2.01 หมื่นลบ.  อันดับ 2 เปนหุนที่ COM7 ที่มีปริมาณหุนเพิ่มเขามา 46.4 ลานหุน ทำใหมีมูลคาเพิ่มเปน 1.6 หมื่นลบ.  ขณะที่หุน TFG ลง
จากอันดับ 2 มาอยูในอันดับ 4 หลังราคาหุนปรับลง 10.9% QoQ สำหรับหุน SABUY อันดับ 8 เปนหุนที่มีมูลคาหลักประกันลดลงมากสุดคือ 2.54 พันลบ. หลังราคาหุน -31.8% QoQ

 หลักทรัพยที่มีมูลคาซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรก ในตลาดหลักทรัพย ไตรมาส 3/65  มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นโลน ในระบบรวม 22,971 ลบ. หรือ   คิดเปนสัดสวน  6.09% ของ
หลักประกันมารจิ้นรวม โดยมี 7 หลักทรัพยที่มีราคาปรับลดลง โดยหุนที่มีมูลคาหลักประกันมากสุดคือ KBANK อันดับ 1 ที่มูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้น 1.01 พันลบ. จากจำนวนหุนที่เพิ่มเขามา 
8.53 ล.หุน (0.4% of listed shares) ขณะที่หุนที่มีมูลคาหลักประกันลดลงมากสุดไดแก BANPU ที่ลดลง 1.19 พันลบ. หลังราคาถานหินโลกปรับลดลงแรง 

 หลักประกันมารจิ้นโลน หรือ Credit Balance Collateral ที่มีปริมาณและมูลคา เพิ่มขึ้นมากทีสุด 10 อันดับแรก ใน ไตรมาส 3/65 พบวามีหุนในกลุม MAI อยูถึง 2 หลักทรัพย   ซึ่ง
ลวนแตเปนหุนที่มีปริมาณเพิ่มเขามาในบัญชีมารจิ้นในงวด 3Q65 จำนวนมาก โดยอันดับ 1 คือ MORE +2.78 พันลบ. (+74.96 ล.หุน หรือ +1.1% of Listes Shares) ทำใหมีปริมาณหุนในบัญชี
มารจิ้นสัดสวนถึง 50% of Listed Shares อีก 1 หลักทรัพยคือ DITTO ซึ่งเพิ่มขึ้น 1.25 พันลบ. นั่นทำใหกลุม MAI กลายเปนกลุมที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นขึ้นมาเปนอันดับ 3 ของมูลคาหลัก
ประกันสูงสุดใน 3Q65 นอกจากนี้ยังมีหุนกลุมธนาคาร 2 ตัว ไดแก KBANK และ SCB ที่มีหลักประกันเพิ่มมากสุดในอันดับ 4 และ 5 โดยมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้น +1.07 พันลบ. และ +947 ลบ. 
ตามลำดับ หลังจากที่แนวโนมดอกเบี้ยที่ปรับขึ้นและสินเชื่อที่ฟนตัว สงผลบวกตอแนวโนมกำไรของหุนกลุมธนาคาร

 ขณะที่หลักประกันที่มีปริมาณและมูลคาลดลงมากที่สุด 10 อันดับแรกในไตรมาส 3/65 นั้น พบวา อันดับ 1 ยังคงเปนหุน JTS ที่มูลคาลดลงตอเนื่องอีก 4.1 พันลบ. (ใน 2Q65 ลดลง 
1.38 หมื่นลบ.) หลังราคาหุนปรับลงจากระดับสูงสุดที่ 594 บาท มา ณ สิ้น 3Q65 ที่ 64.5 บาท หรือ ลดลง 89% ซึ่งเกิดจากราคา Crypto Currency รวงลงแรง จนกระทบตอธุรกิจเหมืองขุด ที่ 
JTS ดำเนินงานอยู ขณะที่ในอันดับ 2 คือหุน SABUY ที่ราคาหุนรวลงแรงกวา 31.8% QoQ ไดทำใหนักลงทุนเทขายหุนออกมา ซึ่งสวนหนึ่งมาจากบัญชีมารจิ้นที่ขายออกไปกวา 2.6 ล.หุน สงผล
ใหหลักประกันมาริจิ้นลดลงกวา 2.54 พันลบ.  ขณะที่ผลกระทบจากราคาสินคาโภคภัณฑ โดยเฉพาะถานหินราคาลงแรง กระทบตอหุน BANPU และ LANNA ในอันดับ 5 และ 8 ที่มีแรงขายออก
มาในบัญชีมารจิ้นกวา 86.5 ล.หุน และ 42.3 ล.หุน ทำใหมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงไปกวา 1.19 พันลบ. และ 805 ล.บาท ตามลำดับ
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1 MORE 50.0% 8,947 ▲ 2,790 8,711 1 JTS 9.0% 4,118 ▼ 4,102 8,932
2 TLI 1.0% 1,741 ▲ 1,741 70,293 2 SABUY 27.5% 5,356 ▼ 2,544 18,269
3 DITTO 14.6% 5,309 ▲ 1,256 17,127 3 TFG 40.6% 13,193 ▼ 2,293 5,966
4 KBANK 1.3% 4,577 ▲ 1,077 160,972 4 TRUE 1.2% 1,957 ▼ 1,327 44,998
5 SCB 1.2% 4,160 ▲ 947 121,374 5 BANPU 5.0% 4,121 ▼ 1,191 127,311
6 BEM 3.8% 5,404 ▲ 888 24,428 6 BEC 12.0% 2,506 ▼ 1,144 6,237
7 COM7 23.1% 16,048 ▲ 839 37,747 7 KCE 6.9% 3,535 ▼ 815 45,941
8 SCGP 0.9% 1,954 ▲ 835 27,305 8 LANNA 5.9% 610 ▼ 805 7,530
9 SCM 38.0% 1,549 ▲ 730 1,348 9 RCL 6.5% 1,553 ▼ 701 12,320
10 NEX 14.7% 4,344 ▲ 719 9,761 10 SINGER 11.7% 3,718 ▼ 698 11,974


