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Credit Balance ในรอบครึ่งหลังป 2021  คาดการณยอดสินเชื่อ ปรับขึ้นทำสถิติสูงสุด
ในรอบป 2021   
นักลงทุนรายยอยมีความมั่นใจตอภาพเศรษฐกิจ  จากกิจกรรมสนับสนุนทางเศรษฐกิจที่
เริ่มมีมากขึ้น การเรงฉีดวัคซีน สงผลใหยอดผูติดเชื้อลดลง จำนวนผูหายปวยเพิ่มมากขึ้น 
ภาคการสงออกที่ฟนตัว และภาคการทองเที่ยวเริ่มมีสัญญาณที่ดี เมื่อเริ่มอนุญาตเปดรับ
นักทองเที่ยวอีกครั้ง เปนปจจัยที่หนุนใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจฟนตัวกลับมา 
ปจจัยเสี่ยงทางดานเงินเฟอ ที่กดดันใหดอกเบี้ยมีการปรับขึ้นเร็วกวาคาด   เปนปจจัยลบ
ระยะสั้นที่อาจมีผลตอภาพการลงทุน Credit Balance ทำใหนักลงทุนรายยอย ครึ่งหลัง 
ป 21 ซื้อสุทธิเหลือเพียง 152 ลบ. เทียบกับครึ่งแรกป 21 ที่ซื้อสุทธิกวา 111,278 ลบ.  

          ธุรกรรมการลงทุนในตลาดหลักทรัพย  ครึ่งหลังป 21    มีแนวโนมที่เติบโตอยางตอเนื่อง 
เมื่อเทียบกับครึ่งแรกป 21 โดย SET Index ปดสิ้นป 21 ปรับขึ้น 70 จุด (+4.4% HoH) แตในแง
ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย กลับปรับตัวลดลงเล็กนอย โดย ครึ่งหลังป 21 อยูที่  83,161 ลบ. เทียบ
กับครึ่งแรกป 21  ที่ 93,834 ลบ. ลดลง 10,673 ลบ. (-11.4% HoH) 
          สำหรับสินเชื่อ Credit Balance รวมนั้น มีการขยายตัวในทิศทางเดียว กับ SET Index 
โดยครึ่งหลังป 21 นั้น TSFC คาดการณวาจะมีการใชสินเชื่อรวมทั้งระบบที่ 103,481 ลบ. เทียบ   
กับครึ่งแรกป 21 ที่  94,233 ลบ. เพิ่มขึ้น 9,427 ลบ. (+9.81% HoH)  อยางไรก็ตามคาดการณ
ยอดสินเชื่อครึ่งหลังป 21 นั้น มีอัตราการเติบโตที่ชะลอลง   เมื่อเทียบระหวางงวดครึ่งแรกป 21
กับ ครึ่งหลังป 20 ที่มียอดสินเชื่อคงคาง 63,844 ลบ. ซึ่งเพิ่มขึ้น 30,389 ลบ. (+47.59%) 
           โดยปจจัยที่มีผลตอภาพการใชสินเชื่อ Credit Balance ในครึ่งหลังป 21 หลักๆ ไดแก
        ความกังวลเรื่องเงินเฟอ และแนวโนมการปรับขึ้นของดอกเบี้ยเร็วกวาคาด สงผลตอตนทุน
การเงินของภาคธุรกิจ  ทำใหเกิดความผันผวนตอภาวะการลงทุนใน SET Index
        การเรงฉีดวัคซีนที่มากขึ้น จำนวนผูติดเชื้อที่นอยลง การสงออกที่ขยายตัว รวมถึงการเริ่ม
เปดรับนักทองเที่ยวเขามา จะเปนสวนชวยใหกิจกรรมภาคธุรกิจกลับมาดำเนินไดเหมือนเดิม
        คาดการณผลประกอบการของ บจ. มีแนวโนมกลับมาฟนตัวตามภาคเศรษฐกิจ ทำใหเกิด
แรงซื้อเขามาในหุนขนาดใหญ

          สำหรับบริษัทหลักทรัพย  ยอดธุรกรรมคงคาง  Credit Balance  สูงสุด ( อางอิงขอมูล
จากงบการเงิน 6M/21)  สวนใหญยังมีอันดับใกลเคียงป 2020 โดย 10 อันดับแรก ไดแก MST, 
YUANTA, Z-COM, CNS, KTZ, TNS, TSFC, ASPS, KGI และ TRINITY  โดย มีสวนแบง ตลาด
รวมกัน 74.76% ของยอดการปลอยสินเชื่อมารจิ้นทั้งระบบ ที่มีมูลคา 94,233 ลบ.

          ดาน Credit Balance Collateral ครึ่งหลังป 21 มีมูลคา 413,929 ลบ.   เทียบกับครึ่ง
แรกป 21 ที่มีมูลคา 351,370 ลบ.เพิ่มขึ้น 62,758 ลบ. (+18% HoH)   และ   เทียบกับครึ่งหลัง
ป 20 ที่ 252,759 ลบ. เพิ่มขึ้น 161,170 ลบ. (+64% YoY) ทั้งนี้เมื่อแยกกลุมหลักประกันพบวา
หลักประกันอยูกลุม Non SET100 มากสุดที่ 42% รองมาคือ กลุม SET50 ที่ 36%  และ  กลุม 
SET 51-100 ที่ 22% ซึ่งใกลเคียงกับครึ่งแรกป 21 
          ราคาสินคาโภคภัณฑโลกที่ปรับขึ้น คาดเปนปจจัยใหนักลงทุน   เพิ่มความสนใจลงทุนใน
หุนกลุมพลังงาน โดยเปนกลุมที่มีมูลคาหลักประกันคงคางสูงสุดในงวดครึ่งหลังป 21  ในสัดสวน 
17% ดวยมูลคา 70,245 ลบ. ทั้งนี้ หุนที่มีมูลคาสูงสุด 5 อันดับแรกในกลุมพลังงงาน  ไดแก  EA 
16,760 ลบ. BANPU 5,086 ลบ. ACE 4,654 ลบ. SSP 3,784 ลบ. และ GUNKUL 3,648 ลบ.  
          ขณะที่หุนกลุม Commerce  มีแรงซื้อเขามาเพิ่มขึ้นอยางมาก  โดยเฉพาะในหุนที่กำลัง 
Transform สู  E-Commerce  และ  Fintech  สงผลใหมูลคา และ สัดสวนหลักประกันคงคาง
ในระบบปรับเพิ่มขึ้นจากอันดับที่ 3 ในครึ่งแรกป 21 ขึ้นมาเปนอันดับที่ 2 ในครึ่งหลังป 21 ดวย
สัดสวน 12.5% โดยมีมูลคา 51,650 ลบ.  
          เงินเฟอ USA และ ไทย ที่พุงขึ้นแรงแตะ 7% และ 2.16%  ทำใหแนวโนมดอกเบี้ยปรับ
ขึ้น  สงผลใหนักลงทุนเพิ่มความสนใจลงทุน  ในหุนกลุมธนาคารขนาดใหญโดยเฉพาะหุนที่กำลัง
Transform ไปสู digital banking เชน KBANK, SCB  โดยมีปริมาณและมูลคาของหลักประกัน 
Credit Balance เพิ่มขึ้นใน ครึ่งหลังป 21 กวา 5,898 และ 1,890 ลบ. (HoH) ตามลำดับ
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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NET FUND FLOW                                                                          JAN - DEC 20             JAN - DEC 21                                    

          สำหรับหลักประกันในบัญชี Credit Balance ที่มีมูลคา (บาท) สูงสุด 10 อันดับแรก ในครึ่งหลังป 21  มีมูลคา 123,982 ลบ.  หรือ  คิดเปนสัดสวน 29.95%   ของหลักประกัน Credit 
Balance ทั้งหมด ทั้งนี้หลักประกันที่มีมูลคาสูงสุดคือ KTC ยังคงมีมูลคาสูงสุดอันดับ 1 ตอเนื่อง จากครึ่งแรกป 21  โดยมีมูลคารวมกวา 23,483.33 ลบ.  ที่นาสังเกตคือใน Top 10 มีหุนในกลุม 
Commerce เพิ่มขึ้นมาอยูถึง 3 ตัว ไดแก COM7, SABUY และ SINGER โดยมีปริมาณและมูลคา เพิ่มขึ้น ดวยมูลคา 3,980.09 ลบ. 7,385.19 ลบ. และ 2,426.78 ลบ. ตามลำดับ

          หลักทรัพยที่มีมูลคาซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรก ในตลาดหลักทรัพย ครึ่งหลังป 21 ไดแก KBANK, PTT, SCB, AOT, BANPU, CPALL, BBL, ADVANC, GULF และ KCE โดยมีมูลคาหลัก
ประกัน Credit Balance รวมกันเทากับ 35,666 ลบ. หรือคิดเปน 8.61% ของหลักประกันของหลักประกัน Credit Balance รวม โดยหลักทรัพยที่มีปริมาณและมูลคาเพิ่มมากสุด คือ KBANK ที่
มีมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้น 5,898.56 ลบ. HoH และ เพิ่มขึ้น 9,043.53 ลบ. YoY และ มีเพียง 1 หลักทรัพย ที่มีปริมาณและมูลคาลดลงไดแก CPALL ที่ลดลง 138.17 ลบ

           หลักประกันที่มีปริมาณและมูลคา เพิ่มขึ้นมากทีสุด 10 อันดับแรก  ครึ่งหลังป 21 มีหุนที่เกี่ยวกับ Transform ไปสู E-Commerce, Fintech และ Digital Banking  จำนวน 5 ตัว  คือ 
SABUY (+7,385 ลบ.) JMART (+6,293 ลบ.) JTS (+6,136 ลบ.)  KBANK (+5,898 ลบ.) และ COM7 (+3,980 ลบ.)  ขณะที่หลักประกันที่มีปริมาณ และมูลคาลดลงมากที่สุด  ไดแก หุนในกลุม
ขนสงทางเรือ คือ TTA (-3,803 ลบ.) PSL (-753 ลบ.) และ หุนในกลุมที่เกี่ยวกับสินเชื่อการเงิน คือ TIDLOR (-2,347 ลบ.) KTC (-1,478 ลบ.)

         มุมมองสินเชื่อ CREDIT BALANCE ครึ่งแรกป 21 นั้น TSFC คาดยอดการใชสินเชื่อ จะเติบโตในอัตราที่ลดลง จากป 2021 จากปจจัยตางๆ 
(1) การฟนตัวของเศรษฐกิจทั้งภายนอก และภายในประเทศ รวมถึงการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบที่เขมงวดขึ้น ในการกำกับดูแลบัญชีเงินสด (Cash Balance) รวมถึงนโยบายการเก็บภาษีกำไร
     จากการซื้อขายหุน และ Crypto Currency อาจกระทบตอภาวการณลงทุน และ ทำใหปริมาณการซื้อขายโดยรวมของ SET ลดลง
(2) ทิศทางเงินทุนไหลเขา จะเพิ่มบทบาทของนักลงทุนตางชาติมากขึ้น ซึ่งจะเนนการลงทุนในหุนขนาดใหญที่เพิ่มขึ้น สงผลใหพอรตการลงทุน Credit Balance ของนักลงทุนรายยอยลดลง
(3) ขอจำกัดดานสภาพคลองที่ไดรับผลกระทบจากปจจัยโลก เชน QE, ภาวะเงินเฟอ, การเพิ่มขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. อาจทำใหตนทุนทางการเงินสูงขึ้น 
(4) ความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นจากความผันผวนของตลาดโลก สงผลให SET มีความผันผวนสูง ดังนั้น แมวาภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศจะดีขึ้น แตภาพการใชสินเชื่อ Credit Balance อาจมีอัตรา
     การเติบโตลดลง
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