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↑↓ Chg. YoY

 ดานหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนในระบบ หรือ Total Market Credit 
Balance Collateral งวด 3Q66 อยูที่ 3.04 แสนลบ. เพิ่มขึ้น 6.7 หมื่นลบ. (+28.32% QoQ) 
โดยเปนการฟนตัวขึ้นหลังลงแรงในไตรมาสกอนหนา โดยหุนในกลุม SET50 เพิ่มขึ้นมากสุด คือ 
+2.76 หมื่นลบ. (+36% QoQ) รองมาคือหุนในกลุม Non-SET100 โดยเพิ่มขึ้น 2.20 หมื่นลบ. 
(+19% QoQ) และ หุนในกลุม SET51-100 เพิ่มขึ้น 1.77 หมื่นลบ. (+40% QoQ)
         กลุม ENERG  มีน้ำหนักหลักประกันสูงสุดในระบบ ที่ 4.26 หมื่นลบ. หรือคิดเปนสัดสวน 
14.04%  โดยใน 3Q66 มีมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้น 6.8 พันลบ. (+19.09% QoQ) ทั้งนี้หุนที่มี
มูลคาเพิ่มมากสุดคือ ACE +1.24 พันลบ., BANPU +1.00 พันลบ. และ SSP +738 ลบ.
         กลุม PROP มีมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้นมากสุดในตลาด โดย +1.17 หมื่นลบ. คาดเกิด
จากการคลาย lockdown ทำใหมีแรงซื้ออสังหาฯ และ นิคมอุตสาหกรรม จากตางชาติเขามา
อยางมาก สงผลบวกตอผลประกอบการ โดยหุนที่มูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มมากสุด ไดแก 
SPALI +4.38 พันลบ., WHA +2.15 พันลบ., AMATA +1.9 พันลบ. และ LH +1.06 พันลบ.
         กลุม FOOD มีมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้น 7.1 พันลบ. หลักๆ มาจากการเพิ่มขึ้นของหลัก
ประกันมารจิ้นในหุน TFG โดยเพิ่มขึ้น +2.00 พันลบ. และ TU  ที่เพิ่มขึ้น +1.34 พันลบ. 
         กลุม COMM มีมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้น 3.1 พันลบ. ทั้งนี้จากเดิมชวงตนป หุนในกลุม 
COMM มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นสูงสุดในอันดับ 2 แตปจจุบันไดลดลงมาอยูในอันดับ 4 หลัง
จากมีหุนบางตัว เชน JMART, COM7, SABUY, SINGER ราคาไดปรับลงมาอยางตอเนื่อง
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QUARTERLY REPORT CREDIT BALANCE FINANCING  

OVERVIEW CREDIT BALANCE COLLATERAL 
 

HIGHLIGHT
แนวโนมการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนใน 3Q66 ปรับเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอย เมื่อเทียบ
กับ 2Q66 จากความผันผวนของตลาดฯ ทำใหนักลงทุนยังคงชะลอการลงทุน
ตลาดหุนไทยปรับตัวลงใน 3Q66 อีก -31.7 จุด หรือ -2.1% QoQ โดยเปนการ
ปรับลงตอเนื่องจาก 2Q66 ที่ -106.07 จุด และ ใน 1Q66 ที่ -59.49 จุด 
วงจรดอกเบี้ยขาขึ้นยังไมยุติ โดยคาด FED อาจปรับขึ้นดอกเบี้ยตอ สะทอนผาน
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐที่พุงทำสถิติสูงสุด สงผลลบตอตลาดหุนทั่วภูมิภาค
กระแสเงินทุนยังคงไหลออกตอเนื่อง โดยนักลงทุนตางชาติเทขายหุนออกมาใน 
3Q66 อีกกวา 4.97 หมื่นลบ.  ขณะที่คาเงินบาทออนคาลงอีก 3.47% QoQ 
เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมเติบโตต่ำกวาคาด จากปจจัยเสี่ยงที่เขามาเพิ่มขึ้น ทั้ง
เศรษฐกิจประเทศคูคาที่ชะลอตัว ปญหาหนี้ครัวเรือน และ ดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น

 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไตรมาส 3/66 ยังคงชะลอตัวลงอยางตอเนื่อง จาก
ปจจัยเสี่ยงทั้งภายในและภายนอก ขณะที่ภาวะดอกเบี้ยที่สูง (Higher for longers) เริ่มสงผลตอ
ตนทุนภาคธุรกิจมากขึ้น รวมถึงแนวโนม NPL เริ่มกลับมา  ทำใหมีการ reivise down กำไร บจ. 
ในตลาดฯ ลง  เปนปจจัยลบตอภาวะการลงทุน โดย SET Index ปรับตัวลดลงใน 3Q66 อีกกวา 
31.67 จุด ทำใหตั้งแตตนป (YTD) SET Index ไดปรับลดลงไปแลวกวา 197.23 จุด     
 ขณะที่ยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนคงคางรวมของระบบ ปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอย โดยคาดสวน
หนึ่ง เปนการเพิ่มขึ้นจากการใชสินเชื่อในหุน IPO ที่เขาซื้อขายใหม  ทำใหมียอดสินเชื่อคงคางงวด 
3Q66 อยูที่ 9.90 หมื่นลบ. เพิ่มขึ้น 2.96 พันลบ. หรือ +3.08% QoQ แตลดลง -11.78% YTD

    สำหรับปจจัยสำคัญที่มีผลตอภาพการลงทุน และ การใชสินเชื่อมารจิ้นโลนใน 3Q66 ไดแก
        ความไมแนนอนของทิศทางดอกเบี้ยโลก ที่จากเดิมคาดวาจะสิ้นสุดวัฏจักรขาขึ้นแลว แต
ปรากฎวาทาง FED ยังยืนยันวา อาจมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก หลังตัวเลขเงินเฟอยังสูงกวาเปา
        เกิดกระแส Negative Fund Flow ในเกือบทุกตลาดทั่วภูมิภาค ภายหลังจากผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐพุงขึ้นทำ new high ในรอบกวา 17 ป ทำใหเกิดกระแสเงินทุนไหลออก
        ทิศทางเศรษฐกิจไทยมีความออนแอ หลังเผชิญปญหาทั้งภายใน และ ภายนอก ทำใหมีการ
ปรับลดเปา GDP ป 66 ของไทย จากระดับ 3.6-4.0% ลงมาเหลือ 2.7-3.0%

 นักลงทุนรายยอย ยังคงชะลอการลงทุน หลังตลาดขาดปจจัยบวกชัดเจน  ทำให
สัดสวนการซื้อขายของนักลงทุนรายยอย ยังทรงตัวอยูที่ระดับ 33% ซึ่งต่ำสุดในรอบ 5 ไตรมาส 
หลังสุด  ขณะที่ปริมาณการซื้อขายของตลาดฯ  ยังคงใกลเคียงกับ 2Q66 โดยยังต่ำกวาระดับ 5 
หมื่นลบ./วัน ในขณะที่ภาวะการซื้อขายผานบัญชีมารจิ้นเทียบกับบัญชีเงินสด ไดเพิ่มขึ้นเล็กนอย 
มาอยูที่ 15.9% เทียบกับ 14.5% ในงวดกอนหนา

QUARTERLY REPORT CREDIT BALANCE FINANCING  3Q/2023

SOURCE: SETSMART, TSFC Forcast

Credit Balance Collateral

วจ.1.059/2566

SOURCE: SETSMART, TSFC 

Local Investor % of 

Trading Portion

Margin Accounts % of 

Trading Portion

TSFC Securities Public Company Limitd

Net Buy/Sell 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23

Local Insitituions ▼ 30,529 MB ▲ 5,443 MB ▲ 33,479 MB ▲ 11,360 MB

Proprietary Trading ▼ 4,262 MB ▼ 2,843 MB ▼ 4,181 MB ▲ 9,088 MB

Foreign Investors ▲ 50,421 MB ▼ 56,059 MB ▼ 49,564 MB ▼ 49,749 MB

Local Investors ▼ 15,631 MB ▲ 53,459 MB ▲ 20,266 MB ▲ 29,301 MB

+/- % +/- +/- +/-

3Q23 2Q23 QoQ QoQ 3Q23 2Q23 QoQ Y.23-YTD Y.22 YoY

1,471 1,503 ▼ 32 ▼2.1% 49,816 47,442 ▲ 2,375 53,524 71,226 ▼ 17,702
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Top 10 Sector Margin Collateral Value

2Q23 Top 10 = 192,522 MB. / 81.36% 

3Q23 Top 10 = 244,840 MB. / 80.53% 

↑↓ Collateral Value Chg. QoQ



TOP INCREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL (∆ QoQ) TOP DECREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL (∆ QoQ)
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TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE 3Q/2023              TOP 10  SET INDEX TRADING VALUE 3Q/2023

  

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE

QUARTERY REPORT CREDIT BALANCE FINANCING

MARGIN %
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MARGIN %
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NO

 COMPARING BETWEEN TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE AND SET INDEX TRADING VALUE   

TOP INCREASE - TOP DECREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL 

   

TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 303,989 MB TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 303,989 MB

TOP 10 - SET INDEX  COLLATERAL VALUE = 22,101 MB (7.27%)  TOP 10 - CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE = 71,539 MB (23.53%)  

 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนรวมของระบบ ที่มีมูลคา (บาท) สูงสุด 10 อันดับแรก ในไตรมาส 3/66  มีมูลคารวม 71,539 ลบ. คิดเปนสัดสวน 23.5% ของหลักประกัน
มารจิ้นโลนทั้งหมด สวนใหญมีมูลคาเพิ่มขึ้น โดยอันดับ 1 คือ KTC มีมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้น 2.48 พันลบ. QoQ หลังปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้น 88 ล.หุน (+3.4% of listed 
shares) ขณะที่อันดับ 2 คือ TFG ที่มีปริมาณหุนเพิ่มมากสุดคือ +670 ล.หุน (+11.5% of listed shares) ทำใหมีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นมากสุดในกลุมคือ 44.78% of listed shares 

 หลักทรัพยที่มีมูลคาซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรก ในตลาดหลักทรัพย ไตรมาส 3/66  พบวาสวนใหญมีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นรวมในระบบ เปลี่ยนแปลงไมมากนัก โดยหุนที่
มีเพิ่มเขามาในบัญชีมารจิ้นมากสุดจะเปนหุนกลุมธนาคาร ไดแก KBANK และ SCB หลังจากราคาหุนทั้ง 2 ปรับลดลง -2.7% QoQ และ -3.8% QoQ คาดทำใหมีแรงชอนซื้อหุนกลับเขามา โดย
สวนหนึ่งคาดเปนการซื้อผานบัญชีมารจิ้น ทำใหปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นของ KBANK เพิ่มขึ้น +6.19 ล.หุน และ SCB +17.33 ล. หุน ตามลำดับ

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของระบบ หรือ Total Market Credit Balance Collateral ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นมากสุด 10 อันดับแรก ใน ไตรมาส 3/66  พบวาหุนสวนใหญ เปน
หุนขนาดใหญในกลุม SET100 โดยหุนที่มีปริมาณหุนคงคางเพิ่มมากกวา 10% of listed shares มี 2 หุน คือ หุน SPALI ที่มีหุนมารจิ้นเพิ่มขึ้นมา 218 ล.หุน หรือ +11.2% of listed shares 
ทำใหมีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในระบบ คิดเปน 13.34% of listed shares ขณะที่หุนอีกตัวคือ TFG ที่มีหุนมารจิ้นเพิ่มเขามารวม 670 ล.หุน หรือ 11.5% of listed shares ทำใหมี
ปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในระบบ คิดเปน 44.78% of listed shares ทำให TFG เปนหุนที่มีมูลคาหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นรวม สูงสุดเปนอันดับ 2 ของ หุนทั้งหมดในตลาดฯ
 นอกจากนี้ ยังมีหุนที่มีราคาหุนปรับเพิ่มขึ้นมากสุดระหวาง 3Q66 อยู 2 หลักทรัพย คือ อันดับ 8 หุน SKY ที่ราคาหุน +43% QoQ และอันดับ 10 คือ KCE ที่ราคาหุน +41.7% QoQ 
โดยคาดสวนหนึ่งเปนการซื้อผานบัญชีมารจิ้น โดยมีปริมาณหุนมารจิ้นเพิ่มเขามาในระบบ จำนวน 40.55 ล.หุน และ 5.16 ล.หุน ตามลำดับ

 ขณะที่หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของระบบ ที่มีมูลคาลดลงมากที่สุด 10 อันดับแรกในไตรมาส 3/66 นั้น พบวาโดยรวม มูลคาที่ปรับลดลงไมมากนัก โดยอยูระหวาง 
200-800 ลบ. โดยหุนที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้น ลดลงมากสุด 2 อันดับแรก เปนหุนในกลุม SET100 และ SET50 ไดแก SABUY หลังราคาหุนลดลงกวา 22.9% QoQ แมจะมีแรงซื้อกลับเขามา 
ในบัญชีมารจิ้นกวา 29.71 ล.หุน ก็ตาม โดยมูลคาหลักประกันมารจิ้นในระบบลดลง 787 ลบ. QoQ และ ลดลง 1.88 พันลบ. YTD สวนอีกหุุนหนึ่งคือ EA ที่ราคาหุนปรับลง 10.5% QoQ โดยมีแรง
ซื้อกลับเขามาในบัญชีมารจิ้นจำนวน 2.94 ล.หุน ทำใหมูลคาหลักประกันมารจิ้นในระบบรวมลดลง 537 ลบ. QoQ และ ลดลงกวา 5.94 พันลบ YTD 
 นอกจากนี้หุนที่มีปริมาณคงคางในบัญชีมารจิ้นรวมในระบบ ลดลงมากสุดในกลุม ไดแกหุน JKN หลังราคาหุนลดลงแรงกวา 52.9% QoQ ทำใหเกิดแรงขายออกมาอยางหนัก โดยสวน
หนึ่งคาดเปนการถูก Force Sell ในบัญชีมารจิ้น ทำใหปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นรวมในระบบ ลดลงกวา 71.37 ล.หุน หรือ คิดเปน 6.9% of listed shares 
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1 KTC ▼11.1% 13.3% 15,059 ▲ 2,481 ▼ 2,534 1 KBANK ▼2.7% 157,904 5,449 1.8% ▲ 650 ▲ 696 
2 TFG ▼6.5% 44.8% 9,731 ▲ 2,007 ▼ 2,181 2 PTT ▲0.0% 117,222 1,398 0.1% ▲ 327 ▼ 414
3 COM7 ▲17.9% 12.8% 9,631 ▲ 1,146 ▼ 9,770 3 PTTEP ▲14.0% 101,063 268 0.0% ▼ 47 ▲ 54 
4 BEM ▼2.9% 4.8% 6,112 ▲ 3,320 ▲ 1,755 4 CPALL ▼3.2% 92,969 2,006 0.4% ▲ 556 ▼ 271
5 EA ▼10.5% 3.2% 5,993 ▼ 537 ▼ 5,940 5 DELTA ▼10.1% 89,946 790 0.1% ▲ 595 ▲ 785 
6 KBANK ▼2.7% 1.8% 5,449 ▲ 650 ▲ 696 6 SCB ▼3.8% 86,155 3,925 1.1% ▲ 1,693 ▼ 301
7 SPALI ▼0.5% 13.3% 5,235 ▲ 4,383 ▼ 1,221 7 BDMS ▼3.6% 85,628 2,599 0.6% ▲ 82 ▼ 881
8 KCE ▲41.7% 7.6% 4,991 ▲ 1,669 ▲ 748 8 AOT ▼3.1% 79,161 927 0.1% ▲ 397 ▼ 148
9 SCC ▼6.5% 1.4% 4,946 ▲ 2,478 ▼ 84 9 BBL ▲5.0% 70,090 3,892 1.2% ▲ 554 ▲ 176 
10 AMATA ▲9.9% 15.7% 4,394 ▲ 1,937 ▼ 280 10 ADVANC ▲6.5% 68,110 847 0.1% ▲ 153 ▼ 547

1 SPALI 13.3% 5,235 ▲ 4,383 6,364 1 SABUY 27.9% 3,542 ▼ 787 13,532
2 BEM 4.8% 6,112 ▲ 3,320 14,788 2 EA 3.2% 5,993 ▼ 537 53,423
3 KTC 13.3% 15,059 ▲ 2,481 19,360 3 NUSA 17.8% 1,091 ▼ 516 1,461
4 SCC 1.4% 4,946 ▲ 2,478 33,539 4 JTS 8.7% 1,823 ▼ 421 1,388
5 WHA 3.5% 2,761 ▲ 2,150 21,006 5 NRF 44.2% 3,068 ▼ 321 2,192
6 TFG 44.8% 9,731 ▲ 2,007 1,010 6 ESSO 0.6% 202 ▼ 269 9,855
7 AMATA 15.7% 4,394 ▲ 1,937 9,491 7 JKN 6.3% 73 ▼ 253 3,470
8 SKY 12.3% 3,025 ▲ 1,889 6,445 8 IP 32.2% 1,212 ▼ 239 537
9 SCB 1.1% 3,925 ▲ 1,693 86,155 9 AS 16.5% 734 ▼ 226 719
10 KCE 7.6% 4,991 ▲ 1,669 35,287 10 CV 20.9% 259 ▼ 201 542


