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MONTHLY ECONOMIC & MARKET OUTLOOK  

 

HIGHLIGHT
ฺเศรษฐกิจไทยยังคงออนแอ จากปญหาหนี้สินครัวเรือนไทยลาสุด 
ที่เพิ่มขึ้น 3.3% QoQ โดยพุงขึ้นแตะ 90.9% ของ GDP
ฺฺฺBloomberg Consensus ไดปรับเพิ่มน้ำหนักที่เศรษฐกิจไทยจะ  
เผชิญกับภาวะ recession จาก 15% ขึ้นเปน 30%
Risk Assets ทั่วโลกราคาปรับขึ้นแรง หลังมีโอกาสมากขึ้นที่ FED 
จะตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ย ในการประชุมเดือน พ.ค. 67 นี้
เงินเฟอไทยยังติดลบตอเนื่อง โดยตัวเลข ก.พ. 67 หดตัว 0.77% 
หรือ -0.94% YTD  โดยคาดจะติดลบตอเนื่องไปถึง เม.ย. 67 
Fund Flows เริ่มมีแนวโนมไหลกลับในตลาด Asian   โดยมียอด 
ซื้อสุทธิเพิ่มขึ้น ขณะที่ตลาดหุนไทยยังมียอดซื้อสุทธิที่เบาบาง
ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนใน 4Q66 ออกมาต่ำกวาคาด

 ตัวเลขเศรษฐกิจไทยยังมีแนวโนมไมสดใส โดยเฉพาะฝงอุปทานที่ 
ยังคงหดตัวตอเนื่อง โดยภาคการผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ม.ค. 67 ยังหดตัว
อยู 2.9% ซึ่งดีขึ้นเมื่อเทียบกับ -4.7% ใน ธ.ค. 66 (4Q66 -2.9%) โดยกลุม
ที่ดีขึ้น มีเพียงกลุมอาหาร กลุมยาง&พลาสติก ในขณะที่อุตสาหกรรมหลักๆ
เชน รถยนต ปโตรเคมี และ เซมิคอนดักเตอร พบวายังคงหดตัว  สำหรับ
ตัวเลขภาคบริการยังขยายตัวกวา 5.1% เปนตัวชวยประคองเศรษฐกิจอยู
 สิ่งที่ตองจับตา คือภาคแรงงานที่เริ่มมีสัญญาณออนแอขึ้น หลัง
ตัวเลขจำนวนผูลงทะเบียนระบบประกันสังคมลดลง ซึ่งนั่นจะกระทบตอการ
บริโภคภาคเอกชนที่กำลังเผชิญปญหา  สะทอนผานตัวเลขหนี้สินครัวเรือน 
ไทยใน 4Q66 ที่เพิ่มขึ้นอีก 3.3% QoQ  ทำใหสัดสวนหนี้ครัวเรือนตอ GDP 
ลาสุดอยูที่ 90.9% นอกจากนี้คุณภาพหนี้ก็ดอยลงดวย โดย NPL ตอสินเชื่อ
รวมเพิ่มขึ้นเปน 2.79% เทียบกับ 2.71% ใน 3Q66 นั่นเปนปจจัยเสี่ยงที่นา
กังวล เพราะหมายความวาครัวเรือนไทยกำลังแบกภาระหนี้สูงเกินไป ซึ่ง
เสี่ยงตอเสถียรภาพเศรษฐกิจ ทำให Bloomberg เพิ่มน้ำหนักวาเศรษฐกิจ
ไทยเสี่ยงจะเกิด recession เพิ่มขึ้นจาก 15% เปน 30% 
 ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจภายในที่ยังออนแอ รวมกับแนวโนม
ผลประกอบการของ บจ. ป 67 ที่ถูกปรับลดลง  ซึ่งเปนปจจัยสำคัญทำให 
fund flow ยังลังเลที่จะไหลเขาตลาดไทย เมื่อเทียบกับตลาดเพื่อนบาน 
เชน อินโดนีเซีย และ ฟลิปปนส นั่นสงผลใหตลาดหุนไทยยังคงมีบรรยากาศ
การลงทุนที่ซบเซา โดยคาด SET Index จะยังมีทิศทางการเคลื่อนไหวที่
ผันผวนตอเนื่อง ในกรอบ 1,350-1,410 จุด เพื่อรอคอยปจจัยบวกใหมๆ

    MARCH, 2024.

SOURCE:: ASPEN 
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 World Economic Outloock

 ตลาดหุนจีนปรับตัวขึ้นอยางแข็งแกรงกวา 8.1% MoM เปนรอง
เพียงตลาดหุน Nikkei ภายหลังจากที่ทางการจีน ไดทยอยออกมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจมาอยางตอเนื่อง เพื่อแกไขปญหาเศรษฐกิจที่เสี่ยงจะเกิด
ปญหาเงินฝด หลังจากเงินเฟอติดลบติดตอกันมา 4 เดือน  โดยในแงตลาด
ทุน ทางการจีนที่ไดจัดตั้งกองทุนมูลคา 2 ลานลานหยวน เพื่อพยุงหุน ซึ่ง
จนถึงปจจุบัน กองทุนดังกลาวไดเขาซื้อหุนรวมแลวกวา 4 แสนลานหยวน 
รวมถึงไดออกกฎระเบียบควบคุมการทำ Short Sell เปนตน
 นอกจากนี้ยังมีการอัดฉีดเงินผานระบบ PSL มูลคากวา 150 พัน
ลานหยวน  เพื่อชวยภาคอสังหาริมทรัพย รวมถึงการปรับลดดอกเบี้ย LPR 
และ ปรับลดอัตราสวนสำรองของธนาคารพาณิชยลง
 ฝายวิจัยฯ เชื่อวาความพยายามของทางการจีน จะชวยลดแรง
กดดันปญหาเศรษฐกิจภาคในไดในระดับหนึ่ง โดยเฉพาะความเชื่อมั่นตอของ
ประชาชน ที่สะทอนผานการบริโภคที่เริ่มมีสัญญาณฟนตัว เพื่อเปาหมายการ
เติบโตของ GDP ที่ 5% ทั้งนี้เชื่อวาหากเศรษฐกิจจีนเริ่มฟนตัว จะสงผลดีตอ
เศรษฐกิจประเทศคูคาอื่นๆ รวมถึงไทย ที่เริ่มมีสัญญาณบวกจากภาคสงออก
ลาสุดที่ขยายตัวสูงถึง 9.9% เทียบกับเดือนกอนหนาที่เพิ่มขึ้น 4.8%
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Period Y.2021 Y.2022 Y.2023 Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2025f

Source NESDC NESDC NESDC BOT FPO NESDC KR EIC BOT

Last Update Feb-24 Feb-24 Feb-24 Nov-23 Jan-24 Feb-24 Feb-24 Mar-24 Nov-23

GDP growth 1.6% 2.5% 1.9% 3.2% 2.8% 2.2-3.2% 2.6% 2.7% 3.1%

Private consumption 0.6% 6.2% 7.1% 3.2% 3.3% 3.0% 2.6% 2.4% 3.0%

Gov. consumption 3.7% 0.1% -4.6% 1.1% 1.4% 1.5% 2.0% 1.4% 2.8%

Private investment 2.9% 4.7% 3.2% 3.6% 3.2% 3.5% 3.0% 3.8% 4.5%

Public Investment 3.5% -3.9% -4.6% 2.7% 3.1% -1.8% -10.0% 1.1% 1.4%

Export of goods (US$) 19.20% 5.40% -1.70% 4.30% 4.20% 2.90% 2.00% 3.1% 3.3%

Import good (US$) 26% 15.30% -3.10% 5.30% 4.00% 4.40% 2.60% 4.0% 2.9%

Current account (US$ bn) (10.50)       (15.70)        n/a 10.00        8.30           8.50           n/a n/a 1480.0%

Headline Inflation 1.2% 6.1% 1.2% 2.0% 1.0% 0.9-1.9% 0.8% 0.8% 1.9%

Core Inflation 0.0% 0.0% n/a 1.2% 1.1% n/a n/a 0.6% 1.3%

Tourist arrivals (M.) 0.40          11.20        28.20       34.50        33.50         35.00        30.60        3620.0% 3900.0%

Dubai oil price (US$/barrel) 68.80        97.00        82.00       82.00        82.00         85.00         72.50         82.60         85.00         
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