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MONTHLY ECONOMIC & MARKET OUTLOOK  

 

HIGHLIGHT
คาด FED จะยังตรึงดอกเบี้ยระดับเดิม ในการประชุมครั้งตอไปใน
เดือน มี.ค. 67 จนกวาสัญญาณเศรษฐกิจจะชัดเจนขึ้น
GDP ป 66 มีแนวโนมต่ำกวาคาด เฉลี่ย 2.0-2.6% สงผลใหมีการ
ปรับลดประมาณการเติบโตป 67 ลงเหลือ 2.5-3.0% จาก 3.5%
ตัวเลขเงินเฟอทั่วไปไทยติดลบ 4 เดือนติดตอกัน โดยคาดเงินเฟอ 
จะกลับมาเปนบวกในไตรมาส 2/2567
ธปท. มีมติไมเปนเอกฉันทใหคงดอกเบี้ยตอในการประชุม ก.พ.67 
สะทอนมุมมองวา อาจเห็นการปรับลดดอกเบี้ยภายในสิ้นป 67 นี้
วิกฤตใน Palestine ที่สอแววยืดเยื้อ กระทบไปถึงสงครามใน
ทะเลแดงที่ยังรุนแรง สงผลใหคาขนสงพุงขึ้นแรง เสี่ยงกระทบให
เงินเฟอปรับขึ้น และ แนวโนมดอกเบี้ยอาจปรับลงไดชากวาคาด 

 ตัวเลขเงินเฟอไทยลาสุด ม.ค. 67 ยังติดลบตอเนื่องเปนเดือนที่ 4 
โดยเงินฟอทั่วไป -1.11% YoY ซึ่งเปนตัวเลขติดลบมากสุดในรอบ 35 เดือน 
อันเปนผลมาจากมาตรการอุดหนุนราคาพลังงานของภาครัฐ ในขณะที่ราคา
สินคากลุมอาหารก็ปรับลดเชนเดียวกัน อยางไรก็ตามยังไมมีความเสี่ยงที่จะ
เกิดภาวะเงินฝดขึ้น เมื่อพิจารณาจากราคาสินคากวาครึ่งในตระกราเงินเฟอ
ยังปรับขึ้น ในขณะที่ตัวเลขเงินเฟอพื้นฐาน (core inflation) อยูที่ 0.52% 
YoY ซึ่งเปนการสะทอนจากฝงอุปสงคที่จำกัด 
 ทั้งนี้คาดการณตัวเลขเงินเฟอพื้นฐาน จะกลับขึ้นมาเปนบวกใน
ชวง 2Q67 หลังจากรัฐบาลจะทะยอยลดการอุดหนุนราคาพลังงาน โดยจะ
คอยๆ ปรับราคาพลังงานขึ้น นอกจากนี้ผลจากวิกฤตในทะเลแดง ที่ทำให
ราคาสินคาโภคภัณฑมีแนวโนมปรับขึ้น อีกทั้งยังกระทบตอตนทุนขนสงที่
ปรับขึ้น ซึ่งจะสงผลไปยังราคาสินคาหลายหมวดที่ปรับขึ้นตามไปดวย
 สำหรับภาพรวมการลงทุนในตลาดหุนไทย ยังคงมีความผันผวนสูง
ระหวางการรอผลประกอบการไตรมาส 4/67 ทะยอยประกาศ ที่อาจไมนา
พอใจมากนัก แตนักลงทุนก็เริ่มซึมซับกับขาวดังกลาวไปแลว รวมถึงการปรับ
ลดประมาณการเศรษฐกิจของไทยในป 66 และ ป 67 ลง เนื่องจากความ
เสี่ยงดานเศรษฐกิจมีมากขึ้น ขณะที่ความคาดหวังเรื่องการปรับลดดอกเบี้ย
มีความลาชาออกไป นั่นทำใหตลาดหุนไทยยังคงขาดปจจัยบวกหนุนนำ สง
ผลใหนักลงทุนบางกลุมยังคงชะลอการลงทุนลงตอ เพื่อรอสถานะการณ
ตางๆ ชัดเจนขึ้น โดยมีกรอบการเคลื่อนไหวของ SET Index ที่ระดับ 
1,360 - 1,430 จุด

FEBRUARY, 2024.

SOURCE:: ASPEN 
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 World Economic Outloock

 ผลจากตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐที่ยังแข็งแกรง โดยเฉพาะตัวเลข 
Nonfarm Payrolls ที่เพิ่มขึ้น 353,000 ตำแหนงในเดือน ม.ค. 67 ซึ่งสูง
กวาคาดการณที่ 187,000 ตำแหนง รวมถึงตัวเลขวางงานที่ระดับ 3.7% ซึ่ง
ต่ำกวาคาดการณที่ 3.8% สะทอนวา FED จะยังไมรีบตัดสินใจปรับลดดอก 
เบี้ยลงเร็วตามผลใน Dot Pots ของ Fed Watch Tool ที่เดิมคาดการณ จะ
เกิดขึ้นในเดือน มี.ค. 67 โดยตลาดฯ เริ่มใหน้ำหนักการลดดอกเบี้ยจะเกิดขึ้น
อยางเร็วสุดในการประชุมเดือน เดือน พ.ค. 67 แทน 
 สิ่งที่ตองจับตาคือ เงินเฟอที่อาจกลับมาพุงขึ้น จากประเด็นความ
เสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตรใน Palestine ที่มีแนวโนมที่จะขยายวงกวาง สงผล
ใหเกิดสงครามในทะเลแดง ที่สรางปญหาตอเสนทางขนสงทางเรือที่สำคัญ
ของโลก ทำใหตนทุนคาขนสงพุงขึ้นแรง นั่นจะกระทบตอตนทุนและปญหา
เงินเฟอที่เพิ่มขึ้น ซึ่งอาจทำการปรับลดดอกเบี้ยลาชาออกไปจากคาด
 นอกจากนี้โอกาสที่สงครามจะขยายวง ไปยังสหรัฐ และ อิหราน  
หลังสหรัฐมีการโจมตีฐานผูกอการรายหลายแหง ที่มีอิหรานเปนผูสนับสนุน 
ซึ่งหากเกิดขึ้นจริง เสี่ยงกระทบตอราคาสินคาโภคภัณฑโลกมีความผันผวน 
เนื่องจากบริเวณชองแคบเฮอมุส เปนเสนทางขนสงน้ำมันใหญของโลก
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Period Y.2021 Y.2022 Y.2023f Y.2023f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2025f

Source EIC FPO NESDC BOT FPO EIC BOT

Last Update Jan-24 Jan-24 Nov-23 Nov-23 Jan-24 Jan-24 Nov-23

GDP growth 1.5% 2.6% 2.6% 1.8% 2.7-3.7% 3.2% 2.8% 3.0% 3.1%

Private consumption 0.3% 6.3% 6.9% 7.1% 3.2% 3.2% 3.3% 2.6% 3.0%

Gov. consumption 3.2% 0.2% -4.1% -3.6% 2.2% 1.1% 1.4% 3.3% 2.8%

Private investment 3.3% 5.1% 2.8% 2.8% 2.8% 3.6% 3.2% 4.4% 4.5%

Public Investment 3.8% -4.9% -0.8% -0.2% -1.8% 2.7% 3.1% 2.2% 1.4%

Export of goods (US$) 17.40% 5.50% -1.50% -1.50% 3.80% 4.30% 4.20% 3.70% 3.30%

Import good (US$) 26% 15.30% -3.30% -1.90% 4.70% 5.30% 4.00% 4.30% 2.90%

Current account (US$ bn) (10.50)       (15.70)       n/a 5.10           8.50           10.00        8.30           n/a 14.80         

Headline Inflation 1.2% 6.1% 1.3% 1.2% 2.2% 2.0% 1.0% 2.0% 1.9%

Core Inflation 0.0% 0.0% 1.3% 1.3% n/a 1.2% 1.1% 1.5% 1.3%

Tourist arrivals (M.) 0.40          11.20        28.30        28.20        35.00        34.50        33.50         36.20         39.00         

Dubai oil price (US$/barrel) 68.80        97.00        82.30        81.90         85.00         82.00        82.00         82.60         85.00         
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