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HIGHLIGHT
นโยบายการคาใหมของสหรัฐ จะเปนการเปลี่ยนโครงสรางหวง
โซอุปทานโลกใหม ซึ่งจะสรางความเสี่ยงตอการคาโลกขึ้นมา
ภาษีตอบโต (reciprocal tariffs) ของสหรัฐกับประเทศตางๆ 
จะถูกเลื่อนใช โดยเขาสูโหมดการเจรจาไปอยางนอย 90 วัน
จับตาสงครามการคาระหวางสหรัฐและจีน ที่เสี่ยงจะทวีความ
รุนแรงขึ้น ซึ่งอาจทำใหเกิดสงครามคาเงินตามมา
ตลาดหุนทั่วโลก ยังมีความเสี่ยงที่จะเกิดความผันผวนสูง จาก 
ความไมแนนอนของนโยบายสหรัฐ ที่มีออกมา
GDP ไทย ป 68 เสี่ยงจะขยายตัวลดลง 0.2-1.0% จากการถูก
มาตรการตอบโตภาษีสหรัฐ และ ผลกระทบจากแผนดินไหว
จำนวนนักทองเที่ยวมีสัญญาณลดลง โดยเฉพาะกลุมนักทอง
เที่ยวจีน ทำใหตัวเลขนักทองเที่ยวรวมป 68 นี้อาจต่ำกวาเปา
กนง. มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยลง 2-3 ครั้งในป 68 นี้ เหลือ 
1.25%-1.50% หลังเศรษฐกิจไทยเสี่ยงที่จะขยายตัวต่ำ 

 สำหรับประเทศไทย ก็ไดรับผลกระทบจากภาษีตอบโตสหรัฐ 
เปนไปตามที่คาดการณไว เนื่องจากไดเปรียบดุลการคาสหรัฐในระดับ
ที่สูง โดยไทยไดถูกเก็บภาษีตอบโตในอัตรา 36% ซึ่งสูงเปนอันดับ 20 
จาก 185 ประเทศคูคาของสหรัฐ โดยสูงกวาคาเฉลี่ยตลาดโลกที่ 17% 
และ สูงกวาคาเฉลี่ยกลุมอาเซียนที่ 33% 
 ปจจุบันไทยตั้งกำแพงภาษีนำเขาสหรัฐสูงเฉลี่ย 9.8% ขณะที่
สหรัฐเก็บภาษีนำเขาสินคาจากไทยเฉลี่ย 3.3% โดยเฉพาะในสวนของ
สินคาเกษตรที่ไทยเก็บจากสหรัฐสูงในอัตรา 27% 
  ทั้งนี้ไทยอยูระหวางการเตรียมเจรจาทวิภาคกับสหรัฐ เพื่อ
หารือดานการคา โดยคาดจะเสนอการสั่งซื้อเครื่องบิน และ การนำเขา
สินคาเกษตรเพิ่ม ซึ่งยังไมชัดเจนวาสหรัฐจะยอมรับหรือมีขอเรียกรอง 
ดานอื่นเพิ่มหรือไม เชนดานการละเมิดทรัพยสินทางปญญา ปญหาการ
ใชแรงงานผิดกฎหมาย หรือ ประเด็นการถูกบีบใหเรื่องขาง เปนตน
 จากปจจัยเสี่ยงดังกลาว คาดจะทำใหภาวะการลงทุนในตลาด
หุนไทยยังผันผวนสูง จนกวาจะเกิดความชัดเจนดานการเจรจาขึ้นมา

        APR, 2025.
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 World Economic Outloock

 นโยบายการเก็บภาษีตอบโตประเทศคูคาตางๆ ของสหรัฐ ทั้ง 
Reciprocal tariffs, Universal traiffs และ Specifics tariffs จะเปน 
การเปลี่ยนแปลงระเบียบการคาโลกใหม  และ อาจเปนจุดเริ่มตน ที่จะ
เกิดการการรวมกลุมการคารูปแบบใหมเกิดขึ้น หลังขาดความเชื่อมั่นตอ
ระบบการคาเสรีที่สหรัฐเคยเปนตนแบบ  เพื่อสรางอำนาจตอรอง ขณะ
ที่ผลกระทบเบื้องตน นั่นจะทำใหราคาสินคาปรับตัวสูงขึ้น เงินเฟอจะ
ทะยานขึ้น ซึ่งจะเปนปจจัยเสี่ยงตอเศรษฐกิจโลกในอนาคต
 แมลาสุดจะเขาสูโหมดการเจรจา 90 วัน ตามที่สหรัฐไดผอน
คลาย ใหประเทศตางๆ เขาเจรจาเพื่อลดภาษีก็ตาม แตในเบื้องตนอัตรา
ภาษีขั้นต่ำ 10% ยังคงดำรงอยู รวมถึงสหรัฐยังยืนยันการเก็บภาษีใน 
อัตราที่สูงกับจีนอยู ซึ่งนั่นเสี่ยงจะพัฒนากลายเปนสงครามการคาเต็ม 
รูปแบบ ที่อาจมีผลตอการเกิด Currency War ตามมา
 จากปจจัยเสี่ยงดังกลาว ทำใหแนวโนมเศรษฐกิจ และ ทิศทาง
การลงทุนในสินทรัพยเสีี่ยงตางๆ ยังมีความผันผวนสูง ขณะที่ผลกระทบ
จากผลตอบแทน US Bond Yield ระยะยาวพุงขึ้นอยางรุนแรง ภาย
หลังเผชิญแรงเทขายพันธบัตรสหรัฐออกมาอยางมาก  สอดคลองกับ
ดัชนีคาเงินดอลลารสหรัฐ (US Dollar Index) ที่ปรับตัวลงแรง สะทอน
ความกังวลวาเศรษฐกิจสหรัฐมีความเสี่ยงสูงจะเกิด recession นั่น
ทำใหนักลงทุนมีการขายสินทรัพยในรูปเงินสกุลดอลลารสหรัฐออกมา
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Period Y.2021 Y.2022 Y.2023 Y.2024 Y.2025f Y.2025f Y.2025f Y.2025f

Source NESDC NESDC NESDC NESDC BOT KR NESDC EIC

Last Update Oct-24 Dec-24 Feb-25 Mar-25

GDP growth 1.6% 2.5% 1.9% 2.5% 2.9% 2.4% 2.8% 2.4%

Private consumption 0.6% 6.2% 7.1% 4.4% 2.5% 2.4% 3.3% 2.6%

Gov. consumption 3.7% 0.1% -4.6% 2.5% 2.6% 3.6% 1.3% 1.4%

Private investment 2.9% 4.7% 3.2% -1.6% 2.9% 2.0% 3.2% 2.9%

Public Investment 3.5% -3.9% -4.6% 4.8% 4.5% 5.5% 4.7% 5.0%

Export of goods (US$) 19.20% 5.40% -1.70% 5.80% 2.00% 2.50% 3.50% 1.60%

Import good (US$) 26.00% 15.30% -3.10% 6.30% 0.40% 3.40% 4.00% 3.00%

Current account (US$ bn) (10.50) (15.70) n/a 19.30 n/a n/a 18.70 n/a

Headline Inflation 1.2% 6.1% 1.2% 0.4% 1.2% 0.7% 1.0% 0.7%

Core Inflation 0.0% 0.0% n/a 0.6% 0.9% n/a - 0.8%

Tourist arrivals (M.) 0.40 11.20 28.20 35.50 39.50 37.50 38.00 38.20

Dubai oil price (US$/barrel) 68.80 97.00 82.00 - n/a 76.00 - n/a

BOT policy rate 0.50% 1.25% 2.50% 2.25% n/a 2.00% - 1.50%
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