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HIGHLIGHT
ฺWorld Bank ปรับลด GDP ไทยป 67 ลง จากระดับ 3.2% เหลือ 
2.7% หลังสงออก และ การใชจายภาครัฐขยายตัวต่ำกวาเปา
ฺฺฺราคาน้ำมันโลกทะยานขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 5 เดือน หลังขอ 
ขัดแยงเชิงภูมิรัฐศาสตร มีสัญญาณความรุนแรงเพิ่มมากขึ้น
ภาครัฐเรงเบิกจายงบประมาณที่ลาชาไปนานกวา 6 เดือน รวมถึง 
เตรียมแถลงความชัดเจนในโครงการ Digital Wallet 
ตลาดหุนทั่วโลกเสี่ยงผันผวนหลังปรับขึ้นแรงตั้งแตตนป จากความ
เสี่ยงเรื่องราคาน้ำมัน และ และความไมชัดเจนเรื่องดอกเบี้ย
รัฐบาลเตรียมยกเลิกการอุดหนุนราคาน้ำมันดีเซล ซึ่งเสี่ยงจะกระ 
ทบตอภาวะเศรษฐกิจ ในแงตนทุนคาขนสง และ ราคาสินคา
คาเงินบาทยังมีแนวโนมออนคา หลังกระแสเงินทุนยังคงไหลออก

 ตัวเลขสงออกไทย 2 เดือนแรกของป 67  แมจะมีทิศทางเติบโต 
แตปรากฎวาเติบโตต่ำกวาที่คาดไว  เปนตัวสะทอนวาการคาโลกยังมีความ
ออนแอ ทั้งจากเศรษฐกิจภายในประเทศคูคา และ มาตรการกีดกันทางการ
คาระหวาง China และ USA ที่ยังคงตึงเครียด นั่นเปนสัญญาณลบตอภาค
สงออกของไทย นอกจากนี้มาตรการ digital wallet ที่คาดจะเลื่อนไปปลาย
ป และ ยังไมมีความชัดเจนดานแหลงเงินในการกูยืม ยังเปนมุมมองดานลบ 
ที่ทำใหสำนักวิจัยฯ ตางๆ  รวมถึง World Bank ไดปรับลดเปา GDP ไทยป 
67 ลดจากเดิมที่ระดับ 3.2-3.5% ลงเหลือ 2.5-2.8% 
 อยางไรก็ตามปจจัยดานบวกยังคงมี ภายหลังรัฐสภาฯ ไดอนุมัติงบ
ประมาณป 67 จำนวน 3.48 ลานลบ. เสร็จปลายเดือน มี.ค. ที่ผานมา  ซึ่ง 
คาดรัฐบาลจะเรงเบิกจายใหเร็วที่สุดเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ  โดยหากโครงการ
ลงทุนภาครัฐเรงเบิกจายไดมีประสิทธิภาพจริง  คาดจะชวยกระตุน GDP ได
อีก 0.7-1.5% ซึ่งจะทำให GDP กลับมาเติบโตไดประมาณ 2.0-2.9% ใน 
2Q67-3Q67 เทียบกับ 1Q67 ที่คาด GDP จะขยายตัวอยูที่ 1.5-1.7% 
 ในขณะที่ทิศทางดอกเบี้ยไทย มีโอกาสมากขึ้นที่ ธปท. จะตัดสินใจ
ปรับลดดอกเบี้ยลงในการประชุมเดือน มิ.ย. 67 นี้ ตามทาทีของ FED  ซึ่ง
หากเปนจริง คาดจะเปนปจจัยบวกตอเศรษฐกิจ และ บรรยากาศการลงทุน
ในตลาดหุน กลับฟนตัวขึ้นไดในครึ่งหลังของป 67

      APRIL, 2024.

SOURCE:: ASPEN 

วจ.1.023/2567

 World Economic Outloock

 ตลาดหุนทั่วโลกเริ่มสงสัญญาณการปรับฐานชวงสั้น  ประเด็นหลัก
มาจาก ราคาน้ำมันที่ปรับขึ้นแรง ทำจุดสูงสุดตั้งแตเดือน ต.ค. 66 ซึ่งสงผล
ตอเนื่องไปถึงการตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ยของ FED ที่เริ่มไมชัดเจน   สงผล
กระทบตอบรรยากาศการลงทุนใน Risk Assets ทั่วโลกมีความผันผวนมาก
ขึ้น ทำใหนักลงทุนเริ่มมีการปรับพอรตขาย ทำกำไรชวงสั้นออกมา   
 สัญญาณความรุนแรงจากความขัดแยงเชิงภูมิรัฐศาสตร เริ่มมีมาก
ขึ้น ภายหลังจาก Israel โจมตีสถานกงสุล Iran ซึ่งเสี่ยงที่จะทำใหเกิดการใช
กำลังทางทหารตอบโต  นั่นจะเปนการขยายขอบเขตความรุนแรงในตะวัน 
ออกกลางมากขึ้น นอกจากนี้การที่ Ukraine มีการโจมตีโรงกลั่นน้ำมันของ 
Russia และ การที่ OPEC ตัดสินใจลดกำลังการผลิตน้ำมันลง ลวนแตปจจัย
ที่กดดันใหราคาน้ำมันโลกพุงทะยานขึ้นกวา 12.8% นับจากตนป 
 การพุงขึ้นแรงของน้ำมัน อาจเปนตัวเรงเงินเฟอยอนกลับมาสราง
ปญหาขึ้นอีกได และ นั่นเปนเงื่อนไขที่ทำให FED อาจตองทบทวนนโยบาย
ดอกเบี้ย จากเดิมที่คาดจะมีการปรับลดดอกเบี้ยลง 3 ครั้งในปนี้ ออกไป ซึ่ง
สอดคลองกับการที่ ADP ประกาศตัวเลขการจางงานภาคเอกชนซึ่งเพิ่มขึ้น 
3 เดือนติดตอกัน แสดงถึงเศรษฐกิจสหรัฐยังมีแรงขับเคลื่อนสูง ซึ่งจะกดดัน
ใหเงินเฟอจะยังสูงเหนือเปาหมายที่ 2% ทำให FED ตัดสินใจคงดอกเบี้ยสูง
ไวอีกระยะหนึ่ง เพื่อรอสัญญาณที่ชัดเจนกวานี้  นั่นอาจเปนสัญญาณลบตอ
ตลาดหุนทั่วโลก ที่อาจมีสัญญาณปรับฐานแรงในเดือน เม.ย. นี้
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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Period Y.2021 Y.2022 Y.2023 Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2024f Y.2025f

Source NESDC NESDC NESDC BOT FPO NESDC KR EIC BOT

Last Update Feb-24 Feb-24 Feb-24 Nov-23 Jan-24 Feb-24 Feb-24 Mar-24 Nov-23

GDP growth 1.6% 2.5% 1.9% 3.2% 2.8% 2.2-3.2% 2.6% 2.7% 3.1%

Private consumption 0.6% 6.2% 7.1% 3.2% 3.3% 3.0% 2.6% 2.4% 3.0%

Gov. consumption 3.7% 0.1% -4.6% 1.1% 1.4% 1.5% 2.0% 1.4% 2.8%

Private investment 2.9% 4.7% 3.2% 3.6% 3.2% 3.5% 3.0% 3.8% 4.5%

Public Investment 3.5% -3.9% -4.6% 2.7% 3.1% -1.8% -10.0% 1.1% 1.4%

Export of goods (US$) 19.20% 5.40% -1.70% 4.30% 4.20% 2.90% 2.00% 3.1% 3.3%

Import good (US$) 26% 15.30% -3.10% 5.30% 4.00% 4.40% 2.60% 4.0% 2.9%

Current account (US$ bn) (10.50)       (15.70)        n/a 10.00        8.30           8.50           n/a n/a 1480.0%

Headline Inflation 1.2% 6.1% 1.2% 2.0% 1.0% 0.9-1.9% 0.8% 0.8% 1.9%

Core Inflation 0.0% 0.0% n/a 1.2% 1.1% n/a n/a 0.6% 1.3%

Tourist arrivals (M.) 0.40          11.20        28.20       34.50        33.50         35.00        30.60        3620.0% 3900.0%

Dubai oil price (US$/barrel) 68.80        97.00        82.00       82.00        82.00         85.00         72.50         82.60         85.00         

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

1,000

1,250

1,500

1,750

2,000

2,250

2,500

Ja
n-

22

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
l-2

2

Se
p-

22

No
v-

22

Ja
n-

23

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-2

3

Se
p-

23

No
v-

23

Ja
n-

24

M
ar

-2
4

Bi
tc

oi
n 

/ $

Go
ld

 S
po

rt 
/ $

Gold Price / Bitcoin 2yrs. performance

Gold Spot BTC 95

100

105

110

115

30

32

34

36

38

De
c-

22

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-2

3

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

No
v-

23

De
c-

23

Ja
n-

24

Fe
b-

24

M
ar

-2
4

US
 D

ol
la

r I
nd

ex

US
$/

TH
B

Currency US$/THB & US$ Index

 US$ / THB  US$ Index

-14.6%

-4.5%-4.7%-4.2%
-7.6%

-4.6%
-6.4%-6.2%

2.6% 2.1%

8.0%
4.9% 4.8%

9.9%

3.6%

-20.0%

-15.0%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

Dec-22 Feb-23 Apr-23 Jun-23 Aug-23 Oct-23 Dec-23 Feb-24

Thailand - Export Growth

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-2

3

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Se
p-

23

O
ct

-2
3

No
v-

23

De
c-

23

Ja
n-

24

Fe
b-

24

US Core CPI & Core PCE Index

Core-CPI

Core-PCE Index


