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FACTOR EFFECT CREDIT BALANCE COLLATERAL

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา

 02  015 5999 @tsfc www.tsfc.co.th898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ชั้น 10 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 TSFC Securities Public Company Limited   
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มูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบรวมเดือน ม.ค.67 มีมูลคารวมทั้งสิ้น 2.66 
แสนลบ. ลดลง 1.28 พันลบ. (-4.58% MoM และ -30.94% YoY) 
ยอดสินเชื่อมารจิ้นคงคางในระบบรวม  งวดเดือน ม.ค.67 คาดอยูที่ 9.27 หมื่นลบ. 
เพิ่มขึ้น 2.3 พันลบ. (+2.56% MoM)  (TSFC Forecast)
บรรยากาศการลงทุนตลาดหุนไทยมีความผันผวนสูง โดยปรับขึ้นสั้นๆ ชวงตนเดือน 
กอนจะปรับตัวลงแรง หลังสัญญาณเศรษฐกิจภายในมีแนวโนมเติบโตต่ำกวาคาด
หุนในกลุมธนาคาร กลุมอิเล็คทรอนิคส และ กลุมปโตรเคมี เผชิญแรงเทขายอยาง
หนาแนน หลังแนวโนมผลประกอบการไตรมาส 4/66 จะต่ำกวาเปา

HIGHLIGHT

 ยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนงวดเดือน ม.ค. 67  เริ่มมีการฟนตัวขึ้นเล็กนอยจาก

เดือนกอน โดยคาดมียอดการใชสินเชื่อมารจิ้นคงคางในระบบรวมทั้งสิ้น 9.27 หมื่นลบ. 

เพิ่มขึ้น 2.3 พันลบ. (+2.56% MoM) หลังนักลงทุนรายยอย ไดกลับเขาซื้อสุทธิรวม

กวา 3.1 หมื่นลบ. ในเดือน ม.ค. 67

 ขณะที่หลักประกัน Margin Collateral คงคางในระบบรวม มีมูลคา 2.66  

แสนลบ. ลดลง 1.28 หมื่นลบ. (-4.58% MoM) โดยเปนการปรับลงตาม SET Index 

เดือน ม.ค. 67 ที่ลดลงกวา 51.33 จุด หรือ -3.6% MoM

บรรยากาศการลงทุนในเดือน ม.ค.67 ยังคงผันผวนสูง โดยปริมาณการซื้อขายปรับ
เพิ่มขึ้นตาม January Effect เฉลี่ย 4.27 หมื่นลบ./วัน (+12.2% MoM) 
สศค. ไดประกาศคาดการณตัวเลข GDP ไทย ป 66 จะเติบโตนอยกวา 2% ซึ่งต่ำ
กวาที่นักวิเคราะหคาดไวที่ระดับ 2.5% และ ต่ำกวา GDP ป 65 ที่ 2.6%
ผลประกอบการหุนกลุมธนาคา 4Q66 ออกมานาผิดหวัง จากปญหา NPL และ การ
ตั้งสำรองเพิ่ม ทำใหทำใหเกิดแรงเทขาย จนหุนกลุมธนาคารปรับตัวลงกวา 5.9%
หุนกลุมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิคสปรับลงแรงกวา 10% ภายหลังตัวเลขการสงออกชิ้น
สวนฯ ชะลอลงมาก สงผลใหมีแรงเทขายในหุน เชน KCE, HANA, DELTA, SMT 
หุนกลุม PETRO ดิ่งลงแรงกวา 11.31% MoM จากแนวโนมผลประกอบการที่ต่ำ
กวาคาด ทำใหราคาหุน IVL และ PTTGC ปรับลงแรงมากกวา 10%

 สำหรับหลักประกันมารจิ้นโลนของระบบ   ที่มีมูลคาสูงสุด 10 อันดับแรก 
งวดเดือน ม.ค. 67 พบวาหุนที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มขึ้นมีเพียง 2 หลักทรัพย 
ไดแก KTC โดย +749 ลบ. และ SPALI โดย +337 ลบ. หลังมีแรงซื้อหุนเขามาผาน
บัญชีมารจิ้น จำนวน 15.03 ลานหุน และ 0.67 ลานหุน ตามลำดับ
 ขณะที่หุนที่มีปริมาณการซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรกของตลาด ในเดือน 
ม.ค. 67 พบวา หุนที่ราคาดิ่งลงแรงสุด คือกลุมธนาคาร  โดย KTB -13.6%, KBANK 
-11.1%, BBL -9.9% รวมถึงหุน DELTA ที่ราคาหุนปรับลงแรงกวา -10.5% MoM

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นตลาดรวม ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นสูงสุด 10 
อันดับแรก ในเดือน ม.ค. 67 นี้  พบวามีหลักทรัพยที่ ราคาหุนปรับเพิ่มขึ้นมากสุดมี 2 
ตัว คือ CCET โดยราคาหุน +28% MoM และ SAMART ที่ +17.6% ในขณะที่หุนที่
มีปริมาณเพิ่มเขามามากสุดในบัญชีมารจิ้น (เทียบ % ของทุนจดทะเบียน) ไดแกหุน 
PLANB โดยมีปริมาณหุนเพิ่มเขามาในบัญชีมารจิ้นตลาดรวม จำนวน 40.57 ลานหุน
 สำหรับหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวม ที่ีมูลคาลดลงมากสุด 10 
อันดับแรก ในงวดเดือน ม.ค.67 นี้ พบวาอันดับ 1 คือ ฺBCPG ที่มีปริมาณหุนออกจาก
บัญชีมารจิ้นคงคางตลาดรวม จำนวน 147 ลานหุน (4.9% of listed shares) ซึ่งอาจ
เกิดจากการถอนหลักประกันออก หรือ ผานการขายในตลาดฯ ภายหลังราคาหุนปรับ
ลงกวา 5.7% MoM ทำใหมูลคาหลักประกันคงคาง ลดลงกวา 1,326 ลบ.
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TOP 10 MARGIN COLLATERAL VALUE         TOP 10 SET TRADING VALUE

SOURCE: SETSMART, TSFC Forecast.
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Net Buy/Sell Y2022 Y2023 Dec-23 Jan-24

Insitutions (154,419) 81,011 10,477 (1,078)
Properitary (3,434) (5,256) (2,775) 855
Foreign 196,886 (192,083) 70 (30,870)
Local (39,033) 116,327 (7,772) 31,093


