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FACTOR EFFECT CREDIT BALANCE COLLATERAL

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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TOP 10 CREDIT  BALANCE

TOP 10 COLLATERAL MOVEMENT (∆ MoM)

TOP VALUE CREDIT BALANCE COLLATERAL

TOP 10 DECREASE COLLATERAL             TOP 10 INCREASE COLLATERAL

SOURCE: SETSMART

มูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบรวม งวดเดือน ก.พ. 68 มีมูลคารวมทั้งสิ้น 
1.98 แสนลบ. ลดลง 6.7% MoM เทียบกับ SET Index ที่ลดลง 8.4% MoM 
SET Index ปรับตัวลงแรงกวา 111 จุด และ ในระหวางเดือนไดปรับลงจนสรางจุด
ต่ำสุดนับจากเดือน พ.ย. 63 หลังเผชิญกับปจจัยลบทั้งในและนอกประเทศ 
นักลงทุนเกือบทุกกลุมเทขายหุนอยางหนัก จากความกังวลเรื่องสงครามการคา การ
ปรับเกณฑหุน Free Float ใหมของ ตลาดฯ และ กำไร บจ. 4Q67 ต่ำกวาคาด
หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นตลาดรวม กลุม Electronic, Petrochemical 
และ Construction ปรับลดลงแรงสุด โดย -24%, -21% และ -16% ตามลำดับ

HIGHLIGHT

   มูลคาหลักประกัน Margin Collateral คงคางในระบบรวม มีมูลคารวมทั้ง

สิ้น 1.98 แสนลบ. ซึ่งเปนการลดลงต่ำกวาระดับ 2 แสนลบ. ครั้งแรกในรอบ 5 ป โดย

เปนการปรับตัวลดลงตาม SET Index ที่เผชิญแรงขายจากนักลงทุนเกือบทุกกลุม จาก

ความไมมั่นใจตอบรรยากาศการลงทุน หลังเผชิญปจจัยเสี่ยงตางๆ  โดยเฉพาะในหุน

ขนาดกลาง/ใหญ เชน DELTA, AOT, HANA, STECON, ITD, RS ไดฉุดใหหุนในกลุม

อุตสาหกรรมที่เกี่ยวของ ปรับตัวลงตาม จนเกิด panic sell และ ทำใหนักลงทุนบาง

กลุมลดพอรตหุน ที่มีการใชสินเชื่อมารจิ้นออกมาเพิ่มมากขึ้น เพื่อลดความเสี่ยง

สหรัฐเริ่มตนการเปดสงครามการคา โดยการใชมาตรการใชภาษีตอบโต (recipro-
cal tariffs) ในอัตรา 25% กับ Canada และ Mexico 
ปญหาการเลื่อนจายคาตอบแทนของ King Power ทำใหเกิดผลกระทบกับหุนบาง
ตัวที่เกี่ยวของ เชน AOT และ SCB ถูกเทขายออกมา
การปรับเกณฑคำนวณ Free Float ใหมของตลาดฯ อาจกระทบตอหุนบางตัว เชน 
DELTA ที่คาดจะถูกปรับออกจากรายชื่อคำนวณ สงผลใหราคาหุนทรุดตัวลงแรง
การประกาศควบรวมกิจการของ GULF และ INTUCH ทำใหเกิดแรงขายออกมาใน
หุนที่เกี่ยวของอยางหนาแนน หลังจากมีเก็งกำไรขาวดังกลาวกอนหนา
การประกาศกำไรงวด 4Q67 ที่ต่ำกวาคาดการณในบางกลุม ทำใหนักลงทุนผิดหวัง 
และ เทขายหุนออกมาอยางหนาแนน เชน กลุมปโตร กลุมวัสดุกอสราง

 สำหรับหลักประกันมารจิ้นโลนคงคางของตลาดรวม  ที่มีมูลคาสูงสุด 10 
อันดับแรกนั้น พบวาในเดือน ก.พ. 68 นี้ พบวาหุนที่มีมูลคาหลักประกันเพิ่มมากสุด 
สวนทางกับหุนอื่นๆ ไดแก TFG โดยเพิ่มขึ้น 1.47 พันลบ. ภายหลังประกาสผลกำไรที่
เติบโตสูงเกินคาด รองมาไดแก SPALI ที่มูลคาหลักประกันปรับเพิ่มขึ้น 195 ลบ.
 ในขณะที่มูลคาหลักประกันมารจิ้นโลน ในหุนที่มีปริมาณหุนเทียบทุนจด
ทะเบียน (% of listed shares) คงคางในบัญชีมารจิ้นมากสุด 10 อันดับแรก พบวา 
อันดับ 1 ไดแก TFG โดยมีสัดสวนกระจุกตัว 43.77% of listed shares มูลคารวม 
9.56 พันลบ. และ ยังเปนหุนที่มีมูลคาหลักประกันสูงสุดเปนอันดัน 2 ของตลาดดวย

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวม  ที่มีมูลคา (บาท) เพิ่มขึ้น
สูงสุด 10 อันดับแรก พบวาเปนหุนขนาดใหญในกลุม SET100 จำนวน 7 หลักทรัพย 
โดยแยก เปนหุนกลุมขนสงจำนวน 3 หลักทรัพย ไดแก PRM, AAV และ BA รองมาคือ
กลุมพาณิชย จำนวน 2 หลักทรัพย ไดแก ADVICE และ MOSHI
 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวม ที่มูลคาลดลงมาก
สุด 10 อันดับแรกนั้น พบวาทั้งหมดอยูในกลุม SET100 ทั้งสิ้น ซึ่งแยกเปนหุนในกลุม 
SET50 จำนวน 5 หลักทรัพย โดยเปนหุนในกลุม ICT มากสุด จำนวน 3 หลักทรัพย 
ไดแก JMART, JMT และ INTUCH รองมาไดแกกลุม ETORN จำนวน 2 หลักทรัพย 
ไดแก CCET และ KCE

MONTHLY REPORT - TOTAL MARKET MARGIN LOANS COLLATERAL      Feb, 2025.
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SOURCE: SETSMART, รวบรวมจากงบการเงินบริษัทเผยแพร , TSFC Forecast

SOURCE: SETSMART, TSFC

TOP 10 MARGIN COLLATERAL VALUE     TOP 10 MARGIN % OF LISTED SHARES

SOURCE: SETSMART, TSFC Forecast.

SOURCE: SETSMART, TSFC
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TSFC Securities Public Company Limitd

Net Buy/Sell Y2024 Y25-YTD Jan-25 Feb-25

Insitutions 48,206 (9,335) (1,330) (8,004)
Properitary (14) (845) 1,535 (2,379)
Foreign (146,906) (29,631) (11,504) (18,127)
Local 98,715 39,810 11,300 28,511


