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FACTOR EFFECT CREDIT BALANCE COLLATERAL

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา

 02  015 5999 @tsfc www.tsfc.co.th898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ชั้น 10 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 TSFC Securities Public Company Limited   
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SOURCE: SETSMART

มูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบรวมเดือน ก.พ.67 มีมูลคารวมทั้งสิ้น 2.68 
แสนลบ. เพิ่มขึ้น 1.94 พันลบ. (+0.73% MoM และ -3.88% YTD) 
ยอดสินเชื่อมารจิ้นคงคางในระบบรวม  งวดเดือน ก.พ. 67 คาดอยูที่ 8.91 หมื่นลบ. 
ลดลง 3.9 พันลบ. (-3.90% MoM, -1.44% YTD : TSFC Forecast)
บรรยากาศการลงทุนตลาดหุนไทยยังคงมีความผันผวนสูง และ ปริมาณการซื้อขาย
เบาบาง หลังตลาดขาดปจจัยบวก สวนทางกับตลาดหุนภูมิภาคที่ปรับขึ้นแรง
ตัวเลข GDP ไทยงวด 4Q66 ที่ขยายตัวต่ำกวาเปา  และ การประกาศผลประกอบ
การของ บจ. ที่นาผิดหวัง เปนปจจัยลบที่กดดันบรรยากาศการลงทุนยังคงซบเซา

HIGHLIGHT

 ยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนงวดเดือน ก.พ. 67 คาดมียอดการใชสินเชื่อคงคางต่ำ

สุดในรอบ 33 เดือน ที่ระดับ 8.91 หมื่นลบ. โดยลดลงจากเดือนกอน 3.61 พันลบ. 

(-3.90%) เกิดจากการที่นักลงทุนการผิดหวังผลประกอบการ 4Q66 ที่ลดต่ำลงกวา

คาด ทำใหมีการลดพอรตหุนบางกลุม เชน กลุม ETRON, AUTO, ENERGY ลง

 ขณะที่หลักประกัน Margin Collateral คงคางในระบบรวม มีมูลคา 2.68  

แสนลบ. เพิ่มขึ้น 2.21 พันลบ. (+5.18% MoM) โดยเปนการปรับขึ้นตาม SET Index 

เดือน ก.พ. 67 ที่ปรับขึ้นเล็กนอย โดย +6.15 จุด หรือ +0.45% MoM

มีการประกาศตัวเลข GDP ไทย 4Q66 ปรากฎวาขยายตัวต่ำเพียง 1.7% สงผลให 
ตัวเลข GDP ป 66 ขยายตัวเพียง 1.9% ซึ่งต่ำกวาประมาณการณเดิมที่ 2.3-2.5%
ตัวเลขผลประกอบการของ บจ. ในงวด 4Q66 พบวา สวนใหญมีการเติบโตต่ำกวา
คาด โดยในเบื้องตนคาดกำไร บจ. จะขยายตัว 27% YoY แตลดลง 23% QoQ
ธปท. ตัดสินใจคงดอกเบี้ยที่ระดับเดิม 2.5% ทามกลางความไมเห็นดวยของภาค
ธุรกิจ ที่คาดหวังวาจะมีการลดดอกเบี้ยเพื่อกระตุนเศรษฐกิจที่กำลังออนแอ
มีแรงขายในหุนบางกลุมที่ผลประกอบการต่ำกวาที่คาด และ หุนบางตัวที่มีปญหา
ฐานะการเงิน เชน JKN, AH, HANA, KCE, SUPER, GUNKUL และ EA 
FED สงสัญญาณจะปรับลดดอกเบี้ยในป 67 ลง 3 ครั้ง หลังทิศทางเงินเฟออยูใน
ระดับควบควบคุมได ขณะที่เศรษฐกิจยังขยายตัวไดตอเนื่อง

 สำหรับหลักประกันมารจิ้นโลนของระบบ   ที่มีมูลคาสูงสุด 10 อันดับแรก 
งวดเดือน ก.พ. 67 พบวาหุนที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มขึ้นมากสุดไดแก BEM 
(+461 ลบ.) และ SPALI (+366 ลบ.) ขณะที่หุนที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคาง
ลดลงมากสุดไดแก TFG (-634 ลบ.) และ EA (-403 ลบ.) 
 ขณะที่หุนที่มีปริมาณการซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรกของตลาดงวดเดือน 
ก.พ. 67 พบวา หุนที่มีปริมาณหุนเทียบทุนจดทะเบียนลดลงมากสุด ไดแก SCB โดย
จำนวนหุนหลักประกันมารจิ้นลดลง 17 ลานหุน (หรือ -0.5% of listed share) 

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นตลาดรวม ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นสูงสุด 10 
อันดับแรก ในเดือน ก.พ. 67 นี้  อันดับ 1 คือ BCPG ที่มูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้น 
1.11 พันลบ. หลังมีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้น 147 ล.หุน (+4.9% of 
listed shares) ซึ่งคาดจะเกิดจากการโยกหุนในบัญชีมารจิ้น เนื่องจากในเดือน ม.ค. 
67 ที่ผานมา BCPG ไดมีการถอนหุนออกจากบัญชีมารจิ้นในตลาดไป 147 ล.หุน
 สำหรับหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวม ที่ีมูลคาลดลงมากสุด 10 
อันดับแรก ในงวดเดือน ก.พ. 67 นี้ พบวาหุนที่มีราคาลดลงมากสุดในกลุมไดแก KCE 
ที่ราคาหุน -15% MoM หลังผลประกอบกลุม ETRON ออกมาต่ำกวาคาด    รองมาก
คือ BTS ที่ราคาหุน -14% MoM หลังผลประกอบการงวด 3Q66 ขาดทุนสูงถึง 4.76 
พันลบ. อันเปนผลมาจากขาดทุนเงินลงทุนในพอรต
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TOP 10 MARGIN COLLATERAL VALUE         TOP 10 SET TRADING VALUE

SOURCE: SETSMART, TSFC Forecast.

SOURCE: SETSMART
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∆ Chg. MoM / HoH

Net Buy/Sell Y2023 Y24-YTD Jan-24 Feb-24

Insitutions 81,011 (6,969) (1,078) (5,891)
Properitary (5,256) (1,334) 855 (2,189)
Foreign (192,083) (27,624) (30,870) 3,246
Local 116,327 35,927 31,093 4,834


