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DBS -  DBS GROUP HOLDING LTD (D05.SGD)       

- DBS (มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดโดยประมาณ 162.45B SGD) นำเสนอ

ผลิตภัณฑและบริการที่หลากหลายในอุตสาหกรรมธนาคาร การดำเนินงาน

ประกอบดวย การเงินเฉพาะทาง, สินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภค, นายหนา

ประกันภัย, ธนาคารที่มีความหลากหลาย, ธนาคารภูมิภาค, การบริหารจัดการ

สินทรัพยและธนาคารที่รับฝากทรัพยสิน และ วาณิชธนกิจและนายหนา บริษัท

กอตั้งขึ้นในป 1968 และมีพนักงานประมาณ 39.72K คน สำนักงานใหญหลัก

ตั้งอยูในสิงคโปร

- สำหรับผลประกอบการของ DBS ในป 2025 สะทอนภาพของธนาคารขนาด

ใหญที่อยูในชวงการเติบโตของกำไร โดยไดรับแรงหนุนจากฐานลูกคาที่แข็งแกรง

และรายไดดอกเบี้ยที่ยังอยูในระดับสูงจากวัฏจักรดอกเบี้ยกอนหนา  โดยรายได

รวมอยูที่ 22.11B SGD (+~2% YoY) ขณะที่รายไดกอนภาษีขยายเปน 13B 

SGD (+~1% YoY) สะทอนการเติบโตที่เริ่มชะลอหลังผาน peak ของดอกเบี้ย

ที่เริ่มเขาสูขาลงในชวงครึ่งหลังของป 

- จุดแข็งสำคัญของ DBS อยูที่ คุณภาพสินทรัพยและการบริหารความเสี่ยงที่มี

วินัย แมภาพรวมเศรษฐกิจเอเชียเริ่มเผชิญความเสี่ยงจาก credit cycle ที่

ชะลอตัว โดยเฉพาะในภาคอสังหาริมทรัพยและ corporate credit อยางไร

ก็ตาม ธนาคารยังสามารถควบคุม NPL และ provisioning ไดในระดับที่บริหาร

จัดการได พิจารณาจากงบดุล พบวาธนาคารยังขยายขนาดอยางตอเนื่อง โดย 

สินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นเปน 897.5B SGD (+~8% YoY) ขณะที่ หนี้สินรวมเพิ่ม

ขึ้นในทิศทางเดียวกันเปน 828.6B SGD ซึ่งเปนลักษณะปกติของธุรกิจธนาคาร 

แตก็ทำให leverage ยังคงอยูในระดับสูง แตจุดแข็งคือ ฐานทุนยังแข็งแรง โดย

สวนของผูถือหุนอยูที่ 68.9B SGD และ BVPS เพิ่มขึ้นตอเนื่องเปน 24.27 SGD 

สะทอนการสะสมมูลคาระยะยาวใหผูถือหุน

-  กำไรที่ยังเติบโตในระดับปานกลาง พรอม margin ที่แข็งแรง โดย DBS ยังคง

รักษา Net Interest Margin (NIM) ไดในระดับที่ดี แมเริ่มมีแรงกดดันจากการ

ปรับลดอัตราดอกเบี้ยในภูมิภาค ขณะที่รายไดคาธรรมเนียมและธุรกิจ wealth 

management ยังคงชวยเสริม diversification ของรายได
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได และ ระบบปญญาประดิษฐ (“AI”) ของ Bridgewise Analytics Ltd. ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยู

ในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใช

ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูลและความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัท

Financial Highlights

Market Statistics

Market Price SGD$ 57.15 (+0.97%)

Market Cap. SGD$ 162.45B

Avg. Volume (3M) 5.15m

BETA (1Y) 0.69

DIVIDEND YIELD (%) 4.60%

REVENUE GROWTH 2.00%

PE RATIO (X) 14.97

SECTOR Financials

INDUSTRY Banks

4Q/25 4Q/25 Y.2025 Y.2024 Y.2023 Y.2022

Breakdown Dec-25 Dec-24 Dec-25 Dec-24 Dec-23 Dec-22

Total Assets 897.49B 0 897.49B 827.22B 739.3B 743.37B

Total Liabilities 828.57B 0 828.57B 758.39B 677.05B 686.3B

Cash & Cash Equivalents 46.38B 0 46.38B 47.35B 39.87B 43.98B

Total Common Equity 68.87B 0 68.87B 68.79B 62.07B 56.89B

Total Revenues 5.12B 0 22.11B 21.67B 19.57B 16.26B

Operating Income 2.65B 0 13B 12.88B 11.49B 9.38B

Net Income to Company 2.26B 0 10.93B 11.29B 10.06B 8.19B

Net Income to Common Incl Extra Items2.22B -           3.84         3.94         3.52         2.86         

Net EPS - Basic 0.78 0.00 3.82 3.94 3.52 2.86


