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FACTOR EFFECT CREDIT BALANCE COLLATERAL

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา

 02  015 5999 @tsfc www.tsfc.co.th898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ชั้น 10 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 TSFC Securities Public Company Limited   
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มูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบรวมเดือน ธ.ค. 66 มีมูลคารวมทั้งสิ้น 2.78 
แสนลบ. ลดลง 2.25 พันลบ. (-0.8%MoM) และ ลดลง 1.02 แสนลบ. (-27%YoY) 
ยอดสินเชื่อมารจิ้นคงคางในระบบรวม  งวดเดือน ธ.ค.66  คาดอยูที่ 9.04 หมื่นลบ. 
ลดลง 1.95 พันลบ. (-2.12% MoM)  (TSFC Forecast)
FED สงสัญญาณวาวัฎจักรดอกเบี้ยขาขึ้น ไดสิ้นสุดลงแลว โดยผลจาก Fed Watch 
Tools ลาดสุด คาดดอกเบี้ยจะปรับลดลงในป 67 ระหวาง 0.75-1.50%
นักลงทุนเขาชอนซื้อหุนในตลาดฯ เพื่อเก็งกำไรจากการเกิด January Effect รวม
ถึง ESG Fund ทำให SET Index ดีดกลับขึ้นปดบวกกวา 35 จุด (+2.6% MoM)

HIGHLIGHT

 ยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนงวดเดือน ธ.ค. 66   คาดมียอดการใชสินเชื่อมารจิ้น

คงคางในระบบรวมทั้งสิ้น 9.04 หมื่นลบ. ลดลง 1.95 พันลบ. (-2.12% MoM) และ 

ลดลง 2.19 หมื่นลบ. (-20% YoY) ซึ่งเปนยอดการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนต่ำสุด ในรอบ 

กวา 30 เดือน นับจากเดือน มิ.ย. 64

 ขณะที่หลักประกัน Margin Collateral คงคางในระบบรวม มีมูลคา 2.78  

แสนลบ. ลดลง 2.49 พันลบ. (-0.80% MoM) และ ลดลง 1.02 แสนลบ. (-27% YoY) 

โดยเปนการปรับลดลง ตามการใชสินเชื่อมารจิ้นที่ชะลอตัวลงอยางตอเนื่อง

บรรยากาศการลงทุนในเดือน ธ.ค. 66 ซบเซาลงอยางเห็นไดชัด โดยปริมาณการซื้อ
ขายเหลือเฉลี่ยเพียง 3.81 หมื่นลบ./วัน ต่ำสุดนับจากเดือน พ.ค. 57
ตลาดหุนไทยเปดตลาดชวงแรกปรับตัวลงแรง จากความกังวลเรื่องเศรษฐกิจ และ 
ขาวลบในหุน AOT รวมถึงความกังวลตอปญหาหุนกู หลัง ITD อาจมีปญหาเรื่อง
ผิดนัดชำระหนี้ ทำให SET Index ปรับลงทำจุดต่ำสุดในรอบป ที่ 1,354.73 จุด
FED ตัดสินใจคงดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ธ.ค. 66 และ  สงสัญญาณวาอาจมี
การปรับลดดอกเบี้ยในป 67 ทำใหตลาดหุนทั่วโลกปรับขึ้นรับขาวดีดังกลาว
โดย SET Index กลับฟนตัวขึ้น ตามแรงซื้อที่กลับเขามาในหุนขนาดใหญเกือบทุก
กลุม โดยเฉพาะกลุม ETRON, BANK, ARGI ที่กลับมาบวกขึ้นแรง สวนทางกับ 
PKG, FIN ที่ปรับตัวลดลง ทำใหดัชนีฯ กลับขึ้นมาปดตลาดในแดนบวกได

 สำหรับหลักประกันมารจิ้นโลนของระบบ   ที่มีมูลคาสูงสุด 10 อันดับแรก 
งวดเดือน ธ.ค. 66 พบวาสวนใหญเปนหุนในกลุม SET50/SET100 ทั้งสิ้น โดยหุนที่มี
มูลคาหลักประกันลดลงมากสุดคือ COM7 โดยลดลง 7.69 พันลบ. MoM ขณะที่หุนที่
อยูในกลุม Non-SET100 ไดแก TFG มีมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้นกวา 1.8 พันลบ. 
 ขณะที่หุนที่มีปริมาณการซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรกของตลาด ในเดือน 
ธ.ค. 66 ที่มีมูลคาหลักประกันขึ้นมากสุดคือ DELTA (+118 ลบ.)   ภายหลังจากราคา
หุนพุงขึ้นมากสุดในกลุม โดย +13.2% MoM

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นตลาดรวม ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นสูงสุด 10 
อันดับแรก ในเดือน ธ.ค. 66 นี้  พบวามีหลักทรัพยที่ราคาหุนปรับขึ้นมากสุดคือ TFG 
โดยที่มูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มขึ้นกวา 1.81 พันลบ. (มีมูลคาหลักประกันมารจิ้น 
สูงสุดเปนอันดับ 2 ในระบบ) หลังจากราคาหุนขึ้นแรง โดย +22.4% MoM ภายหลังมี
ขาวการปราบปรามการนำเขาหมูเถื่อน ซึ่งสงผลบวกตอราคาหุนในกลุม
 สำหรับหลักประกันมารจิ้นคงคางในตลาดรวม ที่ีมูลคาลดลงมากสุด 10 
อันดับแรก ในงวดเดือน ธ.ค. 66 นี้ พบวาอันดับ 1 คือ COM7  หลังจากมีปริมาณหุน
คงคางในบัญชีมารจิ้นลดลงไปกวา 345 ล.หุน หรือ คิดเปนสัดสวนกวา 14.4% of 
listed shares ทำใหมูลคาหลักประกันคงคางรวมในระบบลดลงไป 7.69 พันลบ.ขณะ 
ที่หุนที่เหลือในกลุม top10 ที่มูลคาหลักประกันลดลงใกลเคียงกัน คือ 300-500 ลบ. 
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TOP 10 MARGIN COLLATERAL VALUE         TOP 10 SET TRADING VALUE

SOURCE: SETSMART, TSFC Forecast.
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Net Buy/Sell Y2022 Y2023 Nov-23 Dec-23

Insitutions (154,419) 70,534 8,841 10,477
Properitary (3,434) (2,481) 366 (2,775)
Foreign 196,886 (192,153) (21,132) 70
Local (39,033) 124,099 11,926 (7,772)


