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 ดานหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนในระบบ หรือ Total Market Credit 
Balance Collateral งวด 4Q66 อยูที่ 2.78 แสนลบ. ลดลง 2.51 หมื่นลบ. (-8.3% QoQ) โดย
เปนการลดลงหลังเพิ่มขึ้นใน 3Q66 กวา 6.7 หมื่นลบ. ทั้งนี้หุนในกลุม Non-SET100 ลดลงมาก
สุดคือ -1.11 หมื่นลบ. (-8.1% QoQ) รองมาคือหุนในกลุม SET50 ที่มีมูลคาหลักประกันลดลง 
8.3 พันลบ. (-8.0 QoQ)  และ หุนในกลุม SET51-100 ลดลง 5.2 พันลบ. (+8.6% QoQ)
         กลุม ENERGY  ยังคงมีน้ำหนักหลักประกันมารจิ้นสูงสุดในระบบ ที่ 3.85 หมื่นลบ. หรือ 
คิดเปนสัดสวน 13.83% โดยใน 4Q66 มีมูลคาหลักประกันลดลง 3.91 พันลบ. (-9.21% QoQ) 
ทั้งนี้หุนที่มีมูลคาหลักประกันลดลงมากสุดคือ PRIME -2.47 พันลบ. และ EA -826 ลบ. QoQ
         กลุม COMMERCE เปนกลุมที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงมากสุด โดยลดลง 5.74 
พันลบ. (-20.4% QoQ) ทำใหจากที่เคยมีมูลคาหลักประกันสูงสุดอันดับ 2 ใน 4Q65 ก็ลดลงมา
เปนอันดับ 6 โดยหุนที่หลักประกันมารจิ้นลดลงมากสุด คือ COM7 โดย -3.55 พันลบ. QoQ
         กลุม PROP มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นสูงสุดในอันดับ 2 ในสัดสวน 10.69% โดยมีมูลคา
รวม 2.98 หมื่นลบ. ลดลง 723 ลบ. (-2.4% QoQ) โดยหุนที่มูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มมาก
สุด คือ AMATA ที่ +393 ลบ. ขณะที่หุนที่มีมูลคาหลักประกันลดมากสุดคือ NUSA ที่ -581 ลบ.
         กลุม FOOD มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นสูงสุดในอันดับ 3 ในสัดสวน 10.0% โดยมีมูลคา
รวม 2.79 หมื่นลบ. ลดลง 1.02 พันลบ. (-3.5% QoQ) โดยหุนที่มูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่ม
มากสุด คือ MALEE ที่ +254 ลบ. ขณะที่หุนที่มีูลคาหลักประกันลดมากสุดคือ ICHI ที่ -467 ลบ
.

                                

 MARKET OVERVIEW 

 02  015 5999 @tsfc www.tsfc.co.th898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ชั้น 10 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 TSFC Securities Public Company Limited   

SOURCE: SETSMART , TSFC

 

 LOCAL INVESTEOR & MARGIN ACCOUNTS 

      

QUARTERLY REPORT CREDIT BALANCE FINANCING  

OVERVIEW CREDIT BALANCE COLLATERAL 
 

HIGHLIGHT
ตลาดหุนไทยปรับตัวลดลงใน 4Q66 อีก 55.58 จุด หรือ -3.8% QoQ โดยเปน 
การปรับตัวลดลงติดตอกัน 4 ไตรมาส รวมทั้งสิ้น 252 จุด หรือ -151.5% YoY
ขณะที่แนวโนมการใชสินเชื่อมารจิ้นโลนใน 4Q66 ยังคงลดลงอยางตอเนื่อง โดย
คาดจะมียอดสินเชื่อมารจิ้นคงคางรวม 9.04 หมื่นลบ. ลดลง 8.8% QoQ
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสสุดทายของปชะลอตัวลงมากกวาคาด ทำใหมีการปรับ 
ลดประมาณการ GDP และ EPS growth ของไทยป 66 ลง 
วิกฤตภูมิรัฐศาสตรที่เกิดขึ้น Palestine เสี่ยงที่จะขยายวง กลายเปนขอขัดแยง
ระดับภูมิภาค ซึ่งจะซ้ำเติมเศรษฐกิจและการคาโลก ที่ยังคงออนแอ
FOMC สงสัญญาณ Dovish ตอทิศทางเงินเฟอ และ ดอกเบี้ย โดยคาดวัฎจักร 
ขาขึ้นของดอกเบี้ยไดสิ้นสุดแลว และ จะมีการปรับลดดอกเบี้ยลงในป 67

 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไตรมาส 4/66 ยังคงมีความผันผวนสูง โดย SET 
Index ไดดิ่งลงสรางจุดต่ำสุดของป จากปจจัยลบที่เขามาทั้งจากภายในและภายนอก โดยเฉพาะ
วิกฤตภูมิรัฐศาสตรที่เกิดใน Gaza Strip ซึ่งมีการใชกำลังทหารครั้งใหญสุดระหวาง Israel กับ 
Palestine ขึ้นมา และ เปนเหตุใหเกิดสงครามในทะเลแดง  ที่เปนเสนทางขนสงสำคัญของโลก 
ตามมา ซึ่งไดสรางผลกระทบตอตนทุนขนสงที่พุงแรง และ กระทบตอภาวะเงินเฟอที่ขยับขึ้น 
 ขณะที่ยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนคงคางรวมของระบบ มีการใชลดลงอยางเห็นไดชัด ตาม
ทิศทางการการลงทุนที่ซบเซาลงในตลาดฯ  สงผลใหยอดสินเชื่อมารจิ้นลดลงต่ำสุดในรอบกวา 30 
เดือน โดยยอดสินเชื่อคงคางสิ้นป 66 อยูที่ 9.04 หมื่นลบ. ลดลงจากไตรมาส 3/66 กวา 8.63 พัน
ลบ. (-8.8% QoQ) และ ลดลงเมื่อเทียบกับ ธ.ค. 65 กวา 2.19 หมื่นลบ. (-20% YoY) 
    สำหรับปจจัยสำคัญที่มีผลตอภาพการลงทุน และ การใชสินเชื่อมารจิ้นโลนใน 4Q66 ไดแก
        เศรษฐกิจไทยเผชิญความออนแอ จากภาคสงออกที่ติดลบ จำนวนนักทองเที่ยวที่ต่ำกวาเปา 
การบริโภคที่ออนแอจากภาระหนี้ครัวเรือนสูง และ การเบิกจายงบใชจายของรัฐบาลที่ลาชา 
        ความกังวลเรื่อง ฺBond Default ที่มีมากขึ้น ทำใหนักลงทุนลดการลงทุนในหุนที่มีภาระหนี้
สูง นอกจากนี้ กำไรไตรมาส 3/66 ที่ต่ำกวาคาด ทำใหนักลงทุนชะลอการลงทุนในตลาดหุนลง
        การคาดหวังตอมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล เชน Easy E-Receipt และ ESG 
Fund ทำใหเกิดแรงชอนซื้อกลับในหุนบางกลุมที่ไดประโยชน แตปริมาณการซื้อขายยังคงเบาบาง

 นักลงทุนรายยอย ยังคงชะลอการลงทุน หลังตลาดหุนไทยขาดปจจัยบวกชัดเจน  
ทำใหสัดสวนการซื้อขายของนักลงทุนรายยอย ยังลดลงเหลือเพียง 32.3% ซึ่งต่ำสุดในรอบ 6 
ไตรมาสหลังสุด  เชนเดียวกับปริมาณการซื้อขายผานบัญชีมารจิ้น เทียบกับการซื้อขายรวม ที่ยัง
ลดลงเชนเดียวกัน หลังจากปริมาณการซื้อขาย (trading turnover) ใน 4Q66 หดตัวลงเหลือ
เพียง 4.2 หมื่นลบ./วัน ซึ่งเปนปริมาณการซื้อขายต่ำสุดในรอบกวา 5 ป
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SOURCE: SETSMART, TSFC Forcast

Credit Balance Collateral

วจ.1.010/2567

SOURCE: SETSMART, TSFC 

Local Investor % of 

Trading Portion

Margin Accounts % of 

Trading Portion

TSFC Securities Public Company Limitd

Net Buy/Sell 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

Local Insitituions ▲ 5,443 MB ▲ 33,479 MB ▲ 11,360 MB ▲ 30,729 MB

Proprietary Trading ▼ 2,843 MB ▼ 4,181 MB ▲ 9,088 MB ▼ 7,320 MB

Foreign Investors ▼ 56,059 MB ▼ 49,564 MB ▼ 49,749 MB ▼ 36,711 MB

Local Investors ▲ 53,459 MB ▲ 20,266 MB ▲ 29,301 MB ▲ 13,301 MB

+/- % +/- +/- +/-

4Q23 3Q23 QoQ QoQ 4Q23 3Q23 QoQ Y.23 Y.22 YoY

1,416 1,471 ▼ 56 ▼3.8% 42,745 49,816 ▼ 7,072 51,082 71,226 ▼ 20,144

SET Index Avg, / Vol. (MB.) Avg, / Vol. (MB.)

↓3,913 MB

↓723 MB
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Top 10 Sector Margin Collateral Value

3Q23 Top 10 = 244,673 MB. / 80.59% 

4Q23 Top 10 = 226,262 MB. / 81.13% 

↑↓ Collateral Value Chg. QoQ



TOP INCREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL (∆ QoQ) TOP DECREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL (∆ QoQ)
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TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE 4Q/2023              TOP 10  SET INDEX TRADING VALUE 4Q/2023

  

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE
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MARGIN %
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 COMPARING BETWEEN TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE AND SET INDEX TRADING VALUE   

TOP INCREASE - TOP DECREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL 

   

TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 278,880 MB TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 278,880 MB

TOP 10 - SET INDEX  COLLATERAL VALUE = 20,730 MB (7.43%)  TOP 10 - CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE = 67,693 MB (24.27%)  

 สำหรับหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนรวมของระบบ ที่มีมูลคา (บาท) สูงสุด 10 อันดับแรก ในไตรมาส 4/66  มีมูลคารวม 67,693 ลบ. คิดเปนสัดสวน 24.2% ของหลักประกัน
มารจิ้นโลนทั้งหมด สวนใหญมีมูลคาเพิ่มขึ้น โดยอันดับ 1 คือ KTC มีมูลคาหลักประกันเพิ่มขึ้น 966 ลบ. QoQ หลังปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นเพิ่มขึ้น 26 ล.หุน (+1.0% of listed shares) 
ขณะที่หุนที่มีมูลคาลดลงมากสุดไดแก COM7 โดยมีมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลง 3.56 พันลบ. หลังราคาหุนดิ่งลงแรงกวา 23.8% QoQ  

 หลักทรัพยที่มีมูลคาซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรก ในตลาดหลักทรัพย ไตรมาส 4/66  พบวาสวนใหญมีราคาปรับลง โดยเฉพาะอันดับ 1 ไดแก AOT ที่ราคาหุนรวงลงแรงกวา 14% 
QoQ จากประเด็นความกังวลวาอาจมีการแกไขสัญญา Duty Free และ คาดการณจำนวนนักทองเที่ยวต่ำกวาเปา ทำใหเกิดแรงขายออกมาหนาแนน ขณะที่หุนในกลุมธนาคารคือ KBANK และ ฺฺ
BBL มีมูลคาหลักประกันลดลงสูงสุดคือ -810 ลบ. และ -545 ลบ. ตามลำดับ คาดมาจากความกังวลในเรื่องการตั้งสำรอง NPL ที่เพิ่มขึ้นสูงกวาคาดการณ

 หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของระบบ หรือ Total Market Credit Balance Collateral ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นมากสุด 10 อันดับแรก ใน ไตรมาส 4/66  พบวาหุนในกลุม
พลังงานอยู 3 บริษัท โดย SSP และ TGE ราคาหุนพุงขึ้นแรงกวา 15.9% และ 66.7% QoQ ตามลำดับ ขณะที่หุน BGRIM แมราคาหุนจะ -5.2% QoQ แตกลับมีจำนวนหุนเพิ่มเขามาในบัญชีมาร
จิ้นจำนวน 14 ล.หุน (+0.5% of listed shares)  จึงสงผลใหมูลคาหลักประกันรวมเพิ่มขึ้น 365 ลบ. QoQ
 ขณะที่หุนที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มขึ้นมากสุดเปนอันดับ 1 ไดแก JTS โดยมูลคาหลักประกันมารจิ้นคงคางเพิ่มขึ้นกวา 2.01 พันลบ. อันเปนผลมาจากราคาหุนที่พุงขึ้นแรงกวา 
198% QoQ (ซึ่งกอนหนานี้ในป 65-66 ราคาหุน JTS ไดปรับลงจากระดับ 594 บาท ลงมาที่ 23 บาท) โดยคาดเปนแรงเก็งกำไรจากขาวราคา Bitcoin พุงขึ้นแรง อยางไรก็ดีพบวาปริมาณหุนที่เปน
หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นกลับลดลงกวา 18.24 ล.หุน QoQ (-2.6% of listed shares) ซึ่งคาดเปนแรงขายทำกำไรชวงสั้น หลังราคาหุนพุงขึ้นแรงในชวง 4Q66
 
 ขณะที่หลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นโลนของระบบ ที่มีมูลคาลดลงมากที่สุด 10 อันดับแรกในไตรมาส 4/66 นั้น พบวาโดยรวม กระจายไปในหลายกลุมอุตสาหกรรม โดยหุนที่มี
มูลคาหลักประกันลดลงมากสุดไดแก COM7 ที่มีมูลคาหลักประกันคงคางบัญชีมารจิ้นลดลงกวา 3.56 พันลบ. QoQ (และ ลดลง 1.33 หมื่นลบ. YTD) หลังจากมีความกังวลวาสภาพเศรษฐกิจที่
ชะลอตัว จะกระทบตอยอดขายที่คาดจะดีในชวง high season ต่ำกวาเปา คาดเปนเหตุใหราคาหุนปรับลงแรงกวา 23.8% QoQ โดยคาดแรงขายสวนหนึ่งมาจากบัญชีมารจิ้น หลังจำนวนหุนที่เปน
หลักประกันในบัญชีมารจิ้นลดลงกวา 53 ล.หุุน QoQ (-2.2% of listed shres) 
 นอกจากนี้ยังมีหุนที่ราคา และ ปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นลดลงมากสุด ไดแก PRIME ที่ราคาหุนรวงลง 53.8% QoQ โดยคาดสวนหนึ่งที่ทำใหราคาหุนปรับลงแรง เกิดจากการ
ถูก force sell หลังราคาหุนรวงลง floor 3 วันติดตอกัน ทำใหปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นรวมในระบบ ลดลงมากสุดในกลุม โดย -1,871 ล.หุน QoQ (-44% of listed shares)  
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1 KTC ▼1.1% 14.3% 16,025 ▲ 966 ▼ 1,569 1 AOT ▼14.3% 109,353 1,228 0.1% ▲ 301 ▲ 153 
2 TFG ▲2.1% 44.7% 9,930 ▲ 199 ▼ 1,982 2 PTTEP ▼12.6% 96,296 293 0.0% ▲ 26 ▲ 80 
3 BEM ▼4.2% 5.1% 6,203 ▲ 91 ▲ 1,845 3 PTT ▲6.7% 95,200 1,204 0.1% ▼ 193 ▼ 607
4 COM7 ▼23.8% 10.6% 6,071 ▼ 3,560 ▼ 13,329 4 CPALL ▼7.4% 87,556 2,029 0.4% ▲ 23 ▼ 249
5 SPALI ▼7.5% 15.1% 5,482 ▲ 247 ▼ 975 5 DELTA ▲6.3% 79,133 655 0.1% ▼ 136 ▲ 86 
6 EA ▼13.2% 3.1% 5,166 ▼ 826 ▼ 6,766 6 KBANK ▲7.1% 76,096 4,638 1.5% ▼ 810 ▼ 114
7 SCC ▲1.7% 1.3% 4,796 ▼ 150 ▼ 233 7 BDMS ▲3.7% 71,168 2,617 0.6% ▲ 18 ▼ 863
8 AMATA ▲9.6% 15.6% 4,788 ▲ 394 ▲ 114 8 SCB ▲3.4% 71,148 4,048 1.1% ▲ 123 ▼ 178
9 KBANK ▲7.1% 1.5% 4,638 ▼ 810 ▼ 114 9 BBL ▼6.6% 65,702 3,347 1.1% ▼ 545 ▼ 369
10 KCE ▼0.5% 7.1% 4,593 ▼ 398 ▲ 350 10 ADVANC ▼4.8% 55,965 670 0.1% ▼ 177 ▼ 723

1 JTS 6.2% 3,833 ▲ 2,010 12,004 1 COM7 10.6% 6,071 ▼ 3,560 29,007
2 KTC 14.3% 16,025 ▲ 966 12,303 2 PRIME 0.2% 5 ▼ 2,476 2,532
3 SSP 20.6% 2,268 ▲ 436 630 3 PSP 4.7% 293 ▼ 1,235 9,529
4 TGE 6.8% 436 ▲ 408 1,277 4 SABUY 29.3% 2,613 ▼ 929 7,780
5 AMATA 15.6% 4,788 ▲ 394 8,055 5 BH 0.4% 725 ▼ 908 38,336
6 BGRIM 1.0% 736 ▲ 365 33,794 6 III 27.4% 2,203 ▼ 891 1,678
7 AOT 0.1% 1,228 ▲ 301 109,353 7 AIT 4.1% 228 ▼ 873 1,630
8 XPG 10.8% 1,370 ▲ 291 5,463 8 EA 3.1% 5,166 ▼ 826 34,231
9 MALEE 5.8% 330 ▲ 255 3,425 9 KBANK 1.5% 4,638 ▼ 810 76,096
10 SPALI 15.1% 5,482 ▲ 247 6,916 10 JMART 8.3% 2,088 ▼ 762 25,298


