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Top 10 Sector Margin Collateral Value

1Q23 Top 10 = 288,366 MB. / 81.99% 

2Q23 Top 10 = 192,791 MB. / 81.36% 

↑↓ Collateral Value Chg. QoQ
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 ดานหลักประกันสินเชื่อมารจิ้นโลน หรือ Credit Balance Collateral งวด 2Q66 
ของตลาดรวม อยูที่ 2.36 แสนลบ. ลดลง 1.15 แสนลบ. (-32.8% QoQ) ซึ่งเปนการลดลงมาก 
สุดเทาที่เคยปรากฎ โดยหลักประกันแยกเปนหุนกลุม Non-SET100 สัดสวน 49.09% (+3.1% 
QoQ)  รองมาคือกลุม SET50 สัดสวน 32.31% (-1.71% QoQ)  และ หุนในกลุม SET51-100 
สัดสวน 18.59% (-1.39% QoQ) 
         กลุม ENERG  มีน้ำหนักหลักประกันสูงสุดในระบบ ที่ 3.58 หมื่นลบ. โดยคิดเปนสัดสวน 
15.13% (-32% QoQ) โดยใน 2Q66 มีมูลคาหลักประกันลดลงมากสุดในตลาด  สวนหนึ่งเกิด
จากความกังวลตอนโยบายหาเสียงของพรรคการเมือง ที่ตองการลดคาไฟฟา คาพลังงงานลง 
         กลุม COMM มีมูลคาหลักประกันลดลงกวา 1.2 หมื่นลบ. (-33% QoQ) หลักๆ มาจาก
การลดลงของหลักประกัน COM7 (-8.07 พันลบ. QoQ) และ SABUY ที่ (-1.5 พันลบ. QoQ)
         กลุม MAI  มีมูลคาหลักประกันลดลงกวา 9.4 พันลบ. (-28.8% QoQ) โดยพบวา มีหุน
หลายตัวในกลุม ที่ราคาปรับลงแรง เชน OTO (-90%), TAPAC (-38%) และ LEO (-37%) 
         กลุม FOOD  มีมูลคาหลักประกันลดลง 1.14 หมื่นลบ. (-34.3% QoQ) โดย หุนที่มูลคา
หลักประกันลดลงมากสุดไดแกหุน TFG (-5.9 พันลบ. QoQ) และ CPF (-1.15 พันลบ. QoQ) 
         กลุม PROP มีมูลคาหลักประกันลดลงมากสุดคือ -43.7% (-1.46 หมื่นลบ. QoQ) หลักๆ 
เกิดจากหุน SPALI และ AMATA ที่มีจำนวนหุนเทียบทุนจดทะเบียน หายไปจาก หลักประกันคง
คางในบัญชีมารจิ้นมากสุด คือ -11.2% และ -8.5% of listed shares (QoQ) ตามลำดับ
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HIGHLIGHT
คาดยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนของตลาด ใน 2Q66 อยูที่ 9.61 หมื่นลบ. หดตัวลง 
11.47% QoQ เมื่อเทียบกับ 1.086 แสนลบ. ใน 1Q66  (TSFC Forecast)
ตลาดหุนไทยทรุดตัวลงแรงกวา 106 จุด หรือ -6.6% QoQ จากสุญญากาศ
การเมือง การสงออกที่หดตัว และ ผลกระทบกรณีหุน STARK 
กระแสเงินทุนยังคงไหลออกตอเนื่อง  โดยคาเงินบาทออนคาลง 3.47% QoQ 
ขณะที่นักลงทุนตางชาติเทขายหุนออกมาใน 2Q66 อีกกวา 4.95 หมื่นลบ. 
มีแรงขายออกมาในหุนบางกลุมที่มีราคาสูงเกินพื้นฐานออกมา หลังผลประกอบ
การ 1Q66 ต่ำกวาคาด ทำใหมีการปรับลดประมาณการกำไรป 66 ลง
ความกังวลจากนโยบายหาเสียงของพรรคการเมือง ในการลดคาไฟฟา ลดการ
ผูกขาด มีผลใหเกิดแรงขายในหุนบางกลุม เชน พลังงาน สื่อสาร และ คาปลีก 

 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยไตรมาส 2/66 มีสัญญาณชะลอตัวลงตอเนื่อง เมื่อ
เทียบกับไตรมาส 1/66 และ ไตรมาส 4/65 จากทั้งปจจัยลบภายนอก และ ปจจัยภายใน  ทำให
เกิดกระแสเงินทุนไหลออก จน SET Index ปรับลงทำจุดต่ำสุดนับจากเดือน ก.พ. 64
 โดยคาดยอดสินเชื่อมารจิ้นโลนคงคางรวมของระบบ มีการลดลงอยางตอเนื่อง  โดย
อยูที่ 9.61 หมื่นลบ. ลดลง 1.24 หมื่นลบ. หรือ -11.47% QoQ ต่ำสุดนับจากเดือน ก.ค. ป 64
               สำหรับปจจัยที่มีผลตอภาพการลงทุน และ การใชสินเชื่อมารจิ้นโลนใน 2Q66 ไดแก
        วิกฤต silence bank run ใน US  สงผลตอหุนกลุมธนาคาร เสี่ยงอาจถูก downgrade ลง 
หลังคุณภาพของ Commercial Real Estate Loans เริ่มมีปญหาหลัง FED ขึ้นดอกเบีี้ยติดตอกัน
        ภาคสงออกไทยยังอยูในทิศทางชะลอตัว โดยตัวเลขสงออกติดลบ 9 เดือนติดตอกัน 
        สุญญาการเมืองที่เกิดขึ้นภายหลังการเลือกตั้ง  ที่ยังไมสามารถเลือกนายกฯ และ ตั้งรัฐบาล
ได จากประเด็นขัดแยงตางๆ สงผลกระทบตอความเชื่อมั่นของนักลงทุน
        มีการทุจริตทางบัญชีในหุน STARK จนทำใหสวนของทุนติดลบ จนสรางความเสียหายในวง
กวาง ทั้งในแงผูถือหุนกุู เจาหนี้ผูปลอยกู รวมถึงความเชื่อมั่นตอปญหาธรรมมาภิบาล และ ระบบ
ตรวจสอบของหนวยงานกำกับ จนสงผลใหเกิดขาวลือดานลบเกิดขึ้นในหุนหลายตัว 
        ความคาดหวังวาวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นใกลสิ้นสุด หลังตัวเลขเงินเฟอเริ่มมีทิศทางชะลอลง 
สงผลบวกตอสินทรัพยเสี่ยงทั่วโลก เริ่มปรับขึ้นแรง

 นักลงทุนรายยอยยังคงชะลอการลงทุนลงจากปจจัยเสี่ยงตางๆ ที่เขามา โดยสัดสวน 
ตัวเลขการซื้อขายของนักลงทุนรายยอย เมื่อเทียบกับนักลงทุนกลุมอื่นๆ  ลดลงเหลือเพียง 33% 
ใน 2Q66 เทียบกับ 36% ใน 1Q66 นอกจากนี้ สัดสวนการซื้อขายผานบัญชีมารจิ้นก็ลดลงเชน
เดียวกัน เหลือเพียง 14.9% เมื่อเทียบกับ 16.1% ใน 1Q66 โดยสวนหนึ่งคาดเปนผลจากตนทุน
ดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น ทำใหโดยนักลงทุนรายยอยเริ่มลดการ leverage เพื่อลงทุนในชวงนี้ลง 
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Credit Balance Collateral

วจ.1.042/2566

SOURCE: SETSMART, TSFC 

Local Investor % of 

Trading Portion

Margin Accounts % of 

Trading Portion

Net Buy/Sell 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23

Local Insitituions ▼ 33,675 MB ▼ 30,529 MB ▲ 5,443 MB ▲ 33,479 MB

Proprietary Trading ▼ 613 MB ▼ 4,262 MB ▼ 2,843 MB ▼ 4,181 MB

Foreign Investors ▲ 37,398 MB ▲ 50,421 MB ▼ 56,059 MB ▼ 49,564 MB

Local Investors ▼ 3,109 MB ▼ 15,631 MB ▲ 53,459 MB ▲ 20,266 MB

+/- % +/- +/- +/-

2Q23 1Q23 QoQ QoQ 2Q23 1Q23 QoQ Y.23-YTD Y.22 YoY

1,503 1,609 ▼ 106 ▼6.6% 47,442 63,315 ▼ 15,873 55,378 71,226 ▼ 15,848

SET Index Avg, / Vol. (MB.) Avg, / Vol. (MB.)

TSFC Securities Public Company Limitd
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TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE 2Q/23              TOP 10  SET INDEX TRADING VALUE 2Q/23

  

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)
           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได  ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย  เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความ

คิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท  และเปนความคิดเห็น ณ  วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น  

บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี ดังนั้น ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์  ในขอมูล และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็น

ในเอกสารฉบับนี้ไป  ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง  หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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 COMPARING BETWEEN TOP 10 CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE AND SET INDEX TRADING VALUE   

TOP INCREASE - TOP DECREASE CREDIT BALANCE COLLATERAL 

   

TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 236,937 MB TOTAL MARKET COLLATERAL VALUE 236,937 MB

TOP 10 - SET INDEX  TRADING VALUE = 15,033 MB (6.34%)  TOP 10 - CREDIT BALANCE COLLATERAL VALUE = 58,105 MB (24.52%)  

 สำหรับหลักประกันในบัญชี Credit Balance ที่มีมูลคา (บาท) สูงสุด 10 อันดับแรก ในไตรมาส 2/66  มีมูลคารวม 58,105 ลบ. คิดเปนสัดสวน 24.52% ของหลักประกันมารจิ้นโลน
ทั้งหมด โดยสวนใหญมีมูลคาลดลง โดยอันดับ 1 คือ KTC มีมูลคาหลักประกันลดลง 4.7 พันลบ. QoQ หลังปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นลดลง 65 ล.หุน (-2.5% of listed shares) ขณะที่
อันดับ 2 COM7 ที่มีมูลคาหลักประกันลดมารจิ้นลงสูงสุดคือ 8.07 พันลบ. QoQ หลังปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นลดลงกวา 222 ล.หุน (-9.3% of listed shares) 

 หลักทรัพยที่มีมูลคาซื้อขายสูงสุด 10 อันดับแรก ในตลาดหลักทรัพย ไตรมาส 2/66  พบวานอกจากหุน DELTA ที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นเพิ่มขึ้น 144 ลบ. QoQ (ขณะที่ราคาหุน 
-19.4% QoQ) แลวนั้น หลักทรัพยที่เหลือมีมูลคาหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นลดลงทั้งสิ้น โดยเฉพาะหุน SCB ที่มีมูลคาหลักประกันมารจิ้นลดลงสูงสุดในกลุม Top 10 คือ -2.18 พันลบ. 
QoQ หลังปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นลดลง 22.1 ล.หุน คาดเกิดจากความกังวลจากกรณีปลอยกู STARK และ การตั้งสำรองที่เพิ่มขึ้นกวาคาด

 หลักประกันมารจิ้นโลน หรือ Credit Balance Collateral ที่มีมูลคาเพิ่มขึ้นมากสุด 10 อันดับแรก ใน ไตรมาส 2/66  พบวาในครั้งนี้กระจายไปในหุนเกือบทุกกลุม    จากปจจัยบวก
เฉพาะตัว อยางไรก็ตามหากพิจารณามูลคาของการเพิ่มขึ้น พบวาไมสูงนักระดับ 100-700 ล.บาท เทานั้น โดยสวนใหญเปนหุนขนาดเล็ก และการเพิ่มขึ้นดังกลาวมาจากการเพิ่มขึ้นของหลักประกัน
คงคางในบัญชีมารจิ้น เชน XPG ที่มีปริมาณหุนเพิ่มขึ้นในบัญชีมารจิ้นรวม 458.9 ล.หุน (+4.9% of listed shares) สอดคลองกับราคาหุน ที่พุงขึ้นแรงกวา 91% QoQ   และ  SBNEXT ที่ปริมาณ
หุนเพิ่มขึ้นในบัญชีมารจิ้นรวม 167.6 ล.หุน (+27.7% of listed shares) สวนทางกับราคาหุนที่ลดลงแรงกวา 40% QoQ และ หุน SAMART ที่มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้น ลดลง 27.9 
ล.หุน (2.8% of listed shares) ในขณะที่ราคาหุนพุงเพิ่มขึ้นแรงกวา 37% QoQ ซึ่งเกิดจากแรงซื้อเก็งกำไร หลังมีขาวเตรียมนำหุน SAV เขา IPO ใน 2H66 

 ขณะที่หลักประกันที่มีมูลคาลดลงมากที่สุด 10 อันดับแรกในไตรมาส 2/66 นั้น พบวาในงวดนี้เปนหุนขนาดใหญในกลุม SET50 อยูถึง 5 หลักทรัพย และ กลุม SET100 อยูอีก 3 หลัก
ทรัพย โดยปริมาณการลดลงของหลักประกันมารจิ้นสูงมาก ระหวาง -2 พันลบ. ถึง -1.1 หมื่นลบ. ซึ่งการลดลงดังกลาว เปนในทิศทางเดียวกับ SET Index ที่ปรับลงกวา 106 จุด หรือ -6.59% 
QoQ  ทำใหเกิดแรงเทขายออกมาอยางหนาแนนในหุนแทบทุกกลุม  โดยคาดสวนหนึ่งเปนการขายผานบัญชีมารจิ้น โดยเฉพาะในหุน Growth Stock ที่มีราคาสูง เชน COM7 ที่ปริมาณหุนใน
บัญชีมารจิ้นลดลงกวา 222 ล.หุน (-9.3% of listed shares) ทำใหมูลคาหลักประกันมารจิ้น -8.0 พันลบ. QoQ และ -1.09 หมื่นลบ. YTD และ หุน JMART ที่หลักประกันมารจิ้นลดลง 103 
ล.หุน (-7.1% of listed shares) ซึ่งทำใหมูลคาหลักประกันมารจิ้น -3.3 พันลบ. QoQ และ -1.0 หมื่นลบ. YTD นอกจากนี้พบวามีหุนที่มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นลดลงมากสุดในตลาดฯ 
นั่นคือหุน OTO อันดับ 5 ที่ราคาหุนปรับลงรุนแรงกวา 90.3% QoQ จากความกังวลตอกระแสขาวลือดานลบจากหุน STARK จึงเกิดแรงขายลักษณะ panic sell และ เกิดการ force sell ตามมา
ในบัญชีมารจิ้น สงผลใหปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นลดลงกวา 178 ล.หุน (-22.5% of listed shares) ซึ่งมากที่สุดในตลาดฯ
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1 KTC ▼8.8% 9.9% 12,578 ▼ 4,734 ▼ 5,016 1 KBANK ▼2.3% 112,154 4,798 1.6% ▼ 884 ▲ 46 
2 COM7 ▼13.1% 13.3% 8,485 ▼ 8,078 ▼ 10,916 2 DELTA ▼19.4% 100,492 195 0.0% ▲ 144 ▲ 189 
3 TFG ▼23.8% 33.2% 7,724 ▼ 5,943 ▼ 4,187 3 CPALL ▲0.8% 96,217 1,450 0.3% ▼ 627 ▼ 827
4 EA ▼25.0% 3.1% 6,530 ▼ 2,686 ▼ 5,403 4 AOT ▲1.4% 80,302 530 0.1% ▼ 382 ▼ 545
5 KBANK ▼2.3% 1.6% 4,798 ▼ 884 ▲ 46 5 PTTEP ▼0.3% 75,535 314 0.1% ▼ 157 ▲ 101 
6 SABUY ▼26.0% 26.3% 4,329 ▼ 1,528 ▼ 1,097 6 PTT ▲6.3% 72,774 1,071 0.1% ▼ 867 ▼ 740
7 NEX ▼29.2% 18.4% 3,613 ▲ 145 ▼ 870 7 SCB ▲3.9% 72,553 2,233 0.6% ▼ 2,181 ▼ 1,994
8 NRF ▼5.3% 44.3% 3,389 ▼ 28 ▼ 162 8 BDMS ▼5.9% 72,226 2,518 0.6% ▼ 191 ▼ 962
9 BBL ▲5.3% 1.1% 3,338 ▼ 18 ▼ 378 9 GULF ▼11.4% 62,180 931 0.2% ▼ 339 ▼ 489
10 KCE ▼13.8% 7.2% 3,321 ▼ 1,139 ▼ 921 10 KTB ▲17.6% 57,696 993 0.4% ▼ 138 ▲ 135 

1 XO 14.5% 1,380 ▲ 732 3,712 1 COM7 13.3% 8,485 ▼ 8,078 19,556
2 XPG 8.0% 754 ▲ 421 1,268 2 TFG 33.2% 7,724 ▼ 5,943 1,717
3 SCAP 1.7% 515 ▲ 402 1,287 3 SPALI 2.2% 852 ▼ 4,928 6,274
4 A5 36.3% 2,013 ▲ 395 1,426 4 KTC 9.9% 12,578 ▼ 4,734 17,088
5 SBNEXT 27.7% 352 ▲ 352 393 5 OTO 3.6% 47 ▼ 3,465 11,498
6 RS 17.7% 2,821 ▲ 352 2,171 6 BEM 2.1% 2,793 ▼ 3,344 15,498
7 SAMART 20.0% 1,147 ▲ 198 1,522 7 JMART 9.1% 2,115 ▼ 3,302 27,484
8 ESSO 1.5% 471 ▲ 175 4,012 8 EA 3.1% 6,530 ▼ 2,686 39,994
9 WARRIX 16.8% 947 ▲ 165 2,377 9 SCC 0.6% 2,468 ▼ 2,321 35,162
10 MGC 1.6% 153 ▲ 153 8,472 10 AMATA 9.6% 2,457 ▼ 2,276 8,126


