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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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บริษัทไทยประกันชีวิต หรือ TLI เปนบริษัทประกันชีวิตแหงแรก ที่เปนของคนไทย 

ที่ตั้งขึ้นมากวา 82 ป ตั้งแตป 2485 จากนั้นไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ

เมื่อ กรกฎาคม 2565 โดยมี บริษัท วี.ซี.สมบัติ ถือหุนใหญในสัดสวน 50.81%

ปจจุบันเมื่อวัดจากเบี้ยประกันภัยรับรวมแลว TLI ถือวามีสวนแบงตลาดเปนอันดับ 

2 ในสัดสวน 14-15% เทียบกับอันดับ 1 คือ AIA ที่มีสวนแบงตลาดประมาณ 25% 

จากธุรกิจประกันภัยทั้งหมดรวม 21 แหง

สำหรับผลประกอบการงวด 4Q66 ทาง TLI รายงานกำไรสุทธิทั้งสิ้น 1,978 ลบ. 

(-5.3% QoQ, +58.8% YoY)  โดยรายไดเบี้ยประกันภัย +9% QoQ, +2% YoY 

ขณะที่มารจิ้นจากการรับประกันภัย +419 bps QoQ, +414 bps YoY ซึ่งหลักๆ 

เกิดจากอัตราสวนเงินสำรองประกันชีวิตและผลประโยชนกรมธรรมปรับตัวลง

ทาง คปภ. เริ่มมีการปรับใชมาตรฐานบัญชี TFRS17 กับบริษัทประกันฯ โดยจะเริ่ม

ทำคูกับมาตรฐานเดิมในงวด 2H67 กอนจะเริ่มใชจริงในป 68 ซึ่งหลักๆ คือการแยก

แหลงที่มาของรายไดธุรกิจประกัน เพื่อจะเปรียบเทียบธุรกิจประกันภัย และ ธุรกิจ

ประกันชีวิตไดดีขึ้น ซึ่งเมื่อพิจารณาเทียบกับกรณี AIA ที่เริ่มใชมาตรฐานดังกลาว

ในป 66 แลว คาดวาสงผลบวกตอการรายงานฐานะการเงินของ TLI 

สำหรับป 66 ไดมีการวัดมูลคาพื้นฐานของกิจการ หรือ EV ใหม พบวามีมูลคาอยูที่ 

1.60 แสนลบ. เพิ่มขึ้นจากป 65 จำนวน 1.5 หมื่นลบ. หรือ +10.6%  โดยที่มูลคา 

EV ใหมจะอยูที่ 14.02 บาท/หุน โดยมีสาเหตุมาจากการวัดมูลคากำไรของธุรกิจ

ใหม (VONB) และ จาก Expected Return on EV 

ในป 67 คาดทาง TLI อาจมีการตั้งสำรองสำหรับกรมธรรมระยะยาวเพิ่มขึ้น จาก

ความเสี่ยงเรื่อง Bond Yield ที่ปรับตัวลดลง แตคาดจะกระทบกำไรเพียงเล็กนอย

 สำหรับหลักทรัพย TLI มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวมทั้ง

สิ้น 218.58 ล.หุน หรือ คิดเปน 1.91% of listed shares  หรือ คิดเปน 9.33% of 

Free Float โดยมีมูลคารวม 1.8 พันลบ.  

 ทั้งนี้ TLI เปนหลักทรัพยที่มีมูลคาหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุด

เปนอันดับ 1 ของกลุมธุรกิจประกันฯ คิดเปนสัดสวนกวา 62% ของมูลคาหุนมารจิ้นใน

กลุมประกัน และ คิดเปนสัดสวน 0.7% ของหุนมารจิ้นคงคางทั้งหมดในตลาดรวม

 สำหรับการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย TLI ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคาง

ในตลาดรวม รอบ 12 เดือนลาสุด พบวาหลังจากราคาหุนปรับตัวลงต่ำกวาราคา 10 

บาท ในชวง ก.ย.-ต.ค.66 ปริมาณหุน TLI ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคางในระบบมี

การปรับขึ้นอยางมาก ซึ่งอาจเกิดจากนักลงทุนเห็นวาราคาหุนปรับลงแรง จึงเริ่มมีการ

ชอนซื้อหุนกลับ โดยคาดแรงซื้อสวนหนึ่งเกิดจากการซื้อผานบัญชีมารจิ้นโลนเขามา
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Listed Price BV P/E P/BV FF

01/1942 9.30 9.13 10.97 1.02 20.45%

Mkt Cap. (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

106,485 0.35 1.0x 4.48 5.38% 7.98%

Value Trade Y.65 159.98 1.91%

/ per day (MB) Y66-YTD 141.13 9.33%

% Margin of Listed 

% Margin of FF 

(Mb.) Y.64 Y.65 Y.66 4Q65 4Q66

Total Assets 533,706 556,042 572,793 556,042 572,793

Total Liabilities 447,275 457,974 468,214 457,974 468,214

Total Equity 85,431 98,068 104,579 98,068 104,579

Revenue 109,246 107,153 108,759 29,365 30,439

Net Profit 8,394 9,265 9,707 1,245 1,978

EPS (THB) 0.79 0.84 0.85 0.10 0.18

EPS Growth % 8.22% 6.33% 1.19% n/a 80%

Capial adequancy ratio 355.22 420.18 397.95 420.18 397.95

Cost to Income ratio 4.76 5.19 5.22 5.05 5.05

Net Margin (%) 7.68% 8.65% 8.93% 4.24 6.50

186
187 186 185

162

191
195

178
170

187

204
219

13.60 

12.70 
12.40 12.40 

12.30 

11.20 

11.80 

13.00 

11.10 

9.75 

9.15 
8.35 

 7.0

 8.0

 9.0

 10.0

 11.0

 12.0

 13.0

 14.0

 100

 125

 150

 175

 200

 225

 250

 275

Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24

THBM.Shrs. TLI - Collateral Movement (Volume)
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