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OVERVIEW 

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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NRF - NRF INSTANT PRODUCE PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 60 / grade B-

NRF กอตั้งขึ้นในป 2534 โดยดำเนินธุรกิจผลิต และ จำหนายเครื่องปรุง, อาหาร

ปรุงสำเร็จ (ready - made meals) อาหารมังสวิรัติ, อาหารประเภทโปรตีนจาก

พืช (plant-based) และ เครื่องดื่มสำเร็จรูป ทั้งในตลาดไทยและตางประเทศ โดย

มีเปาหมายการเปนผูผลิตอาหารยั่งยืนชั้นนำในระดับโลก ที่มุงเนนการจัดจำหนาย

อาหารชาติพันธุ (Ethnics) และ อาหารเพื่อสุขภาพทั่วโลก โดยการขยายธุรกิจใน

แนวดิ่ง จากโรงงานผลิตในไทยในรูปแบบ OEM และ มุงเปาไปสูการมีชองทางการ

จำหนายหลายรูปแบบในตางประเทศ เชน ในประเทศอังกฤษ เปนตน

สำหรับผลประกอบการงวดป 66 มีรายไดจากการขายรวมทั้งสิ้น 2,919 ลบ (ไมนับ 

รวมรายได อื่นๆ 124.4 ลบ.) โดยมีการเติบโตสูงกวา 27% YoY หลักๆ มาจากราย

ไดในสวนของ Pet Food และ Omni Channel ที่ขยายตัวสูงกวา 272% และ 

56% YoY ขณะที่ในสวนรายไดหลักคือ Food & Ethnics มียอดขายทรงตัว

ในงวดป 66 ทาง NRF มีการบันทึกคาใชจายพิเศษจากการเขาซื้อกิจการ เชน 

Cash & Carry จำนวน 29 ลบ. และ บันทึกการดอยคาเงินลงทุนจำนวน 105 ลบ. 

ทำใหเกิดผลขาดทุนสุทธิจำนวน 56.55 ลบ. ซึ่งหากไมนับรวมรายการพิเศษดัง

กลาว NRF จะพลิกจากขาดทุนมาเปนกำไรปกติ (Core Profit) จำนวน 79.06 ลบ.

NRF มีการวางแผนกลยุทธระยะยาว โดยมุงเปาการขยายธุรกิจจากตนน้ำถึงปลาย

น้ำ เนนการขยายเครือขายดาน Omni Channel โดยในป 66 ไดเขาซื้อ Cash & 

Carry 1 แหง และ  Grocery 2 แหง โดยวางเปาหมายในป 68 จะมี Cash&Carry 

จำนวน 3-4 แหง และ มี Grocery 10-13 แหง

ในเดือน ก.ย. 66 ทาง NRF ไดมีการจัดตั้ง บ.ยอย คือ Bamboo Mart ซึ่ง NRF ถือ

หุน 100% โดยวางแผนนำ Bamboo เขา IPO ใน Nasdaq เพื่อ Unlock Value 

และ ขยายขอบเขตแหลงเงินลงทุน ซึ่งคาดจะเขา IPO ภายใน 4Q67  โดยระหวาง

นี้อาจมีการขยาย Ommi Channel  เพื่อสรางมูลคาเพิ่มกอนการทำ IPO 

 สำหรับหลักทรัพย NRF มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวม

ทั้งสิ้น 558 ล.หุน หรือ คิดเปน 39.4% of listed shares  หรือ คิดเปน 117.3% of 

Free Float โดยมีมูลคาหลักประกันในระบบรวม 2.8 พันลบ.  

 ทั้งนี้ NRF เปนหลักทรัพยที่มีมูลคาหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุด

เปนอันดับ 2 ของกลุมธุรกิจอาหาร คิดเปนสัดสวน 10.7% ของมูลคาหุนมารจิ้นในกลุม

อาหารรวม และ คิดเปนสัดสวน 1.1% ของหุนมารจิ้นคงคางทั้งหมดในตลาดรวม

 สำหรับการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย NRF ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคาง

ในตลาดรวม รอบ 12 เดือนลาสุด พบวาในชวง 4Q66 ที่ NRF มีการรายงานผลขาดทุน

กวา 76 ลบ. เนื่องจากมีการบันทึกการดอยคาเงินลงทุน เปนจังหวะเดียวกับที่ปริมาณ 

หุนที่เปนหลักประกันในบัญชีมารจิ้นตลาดรวม ลดลงจาก 627 ล.หุน (ต.ค. 66) ลงมา

เหลือ 577 ล.หุน (พ.ย. 66) และ ลดลงตอเนื่องจนถึงปจจุบันคือ 558 ล.หุน (ก.พ.67) 
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Margin Collateral Movement
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Listed Price BV P/E P/BV FF

9/10/2020 5.15 2.04 n/a 2.53 33.58%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

7,301 n/a 0.71 1.23x n/a 28.6%

Value Trade Y66 29.67 39.4%

/ per day (MB) Y67-YTD 28.88 117.3%
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THBM.Shrs. NRF - Margin Collateral Movement (Volume)

 Collateral Vol. (M.Shrs.)  Mkt. Price (THB)

(MB.) Y.62 Y.63 Y.64 Y.65 Y.66
Total Assets 2,596 3,358 4,662 5,964 6,523

Total Liabilities 1,443 784 1,809 2,967 3,594

Total Equity 1,173 2,574 2,853 2,965 2,886

Total Revenue 1,120 1,444 2,183 2,451 3,155

Net Profit 41 124 221 285 (57)

Core Profit 41 125 78 93 79

EPS (baht) 0.04 0.11 0.16 0.20 -0.04

EPS % Growth -56% 175% 45% 25% -120%

Gross Margin (%) 29.4% 30.8% 38.9% 44.1% 33.7%

Net Margin (%) 3.7% 8.8% 10.1% 11.1% -1.7%

D/E Ratio 1.21 0.30 0.63 0.99 1.23

Food & 

Ethnic, 47%

Plant Base 

Food, 7% Pet Foods, 

16%

Omni Channel, 

29%

Revenue For Sales Structure Y.66

2,920 MB


