
1,905 MB

828 MB

173 MB

155 MB

115 MB

1,738 MB

792 MB

151 MB

157 MB

100 MB

0 500 1,000 1,500 2,000 2,500

NER

STA

EE

GFPT

TEGH

Top 5 Margin Collateral - Agri Sector

Jan-24

Dec-23

CREDIT BALANCE COLLATERAL REPORT     MAR 19, 2024.

OVERVIEW 

คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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NER - NORTH EAST RUBBER PUBLIC COMPANY LIMITED      IM 50 / grade A-

NER กอตั้งในป 2549 โดยดำเนินการผลิต และ จำหนายยางแผนรมควัน รวมถึง 

ผลิตภัณฑจากยางพารา จากนั้นไดกาวสูการผลิต และ จำหนายยางผสม และ ยาง

แทง เพื่อจำหนายไปยังผูผลิตในอุตสาหกรรมยานยนต และ กลุมลูกคาคนกลางทั้ง 

ในประเทศและตางประเทศ เชน จีน สิงคโปร ญี่ปุน อินเดีย และ ฮองกง เปนตน

สำหรับผลประกอบการ 4Q66 นั้น NER มีการเติบโตตอเนื่อง โดยมีกำไรสุทธิรวม 

462 ลบ. (+25%YoY และ +48% QoQ) สาเหตุสำคัญมาจากการเติบโตของยอด

ขาย และ การเพิ่มขึ้นของราคา โดยมียอดขายยางรวม 1.27 หมื่นตัน (+13.5% 

QoQ) ในขณะที่ราคาขายเฉลี่ยอยูที่ 51.78 บาท/ก.ก. เพิ่มขึ้น 3.4% QoQ  ทำให 

gross margin ขยับขึ้นเปน 11.3% จาก 10.9% ใน 3Q66 นอกจากนี้ทาง NER ยัง

ไดมีการควบคุมคาใชจายการบริหารดีขึ้น ทำให ทำให Net Profit Margin ขยับขึ้น

เปน 7% เทียบกับ 5.5% ใน 3Q66

ในป 67 ทาง NER มีแผนกอสรางโรงงานยางแทง และยางผสมแหงที่ 3 ที่มีกำลัง

การผลิต 3.02 แสนตัน ซึ่งจะทำใหกำลังการผลิตรวมเพิ่มขึ้นเปน 8.18 แสนตัน โดย

การกอสรางเฟสแรก จำนวน 1.72 แสนตัน คาดจะเสร็จในป 67 สวนเฟสสอง 

จำนวน 1.29 แสนตัน คาดจะเสร็จในป 69 ทั้งนี้การเพิ่มกำลังการผลิตดังกลาว เพื่อ

รองรับความตองการยางรถยนต EV ในจีน ที่เติบโตสูง  รวมถึงมีแผนขยายกลุมลูก

คาใหมๆ ใน ไทย จีน อินเดีย และ สิงคโปร

แนวโนมราคายางแทงและยางแผนรมควันจากไทยปรับขึ้น โดยลาสุดยาง RSS3 พุง

ทะลุ 90 บาท/กก. ซึ่งเปนระดับราคาสูงสุดในรอบ 7 ป เนื่องจากหลายสาเหตุ เชน 

ปญหาภัยแลงทำใหผลผลิตนอยลง จีนมีระดับการ stock ยางในชวงหลายปต่ำกวา

ระดับปกติ  และ การมี demand ในตลาดรถยนต EV ในจีน ที่มีการผลิตมากขึ้น 

ทำใหราคายาวมีการปรับขึ้น และ คาดจะทรงตัวสูงจนถึงกลายป

 สำหรับหลักทรัพย NER มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวม

ทั้งสิ้น 349 ล.หุน หรือ คิดเปน 18.9% of listed shares หรือ คิดเปน 30% of Free 

Float มูลคารวม 2.3 พันลบ.  

 ทั้งนี้ NER เปนหลักทรัพยที่มีมูลคาหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นสูงสุด

เปนอันดับ 1 ของกลุมธุรกิจเกษตร คิดเปนสัดสวนกวา 58% รองมาคือหุน STA ซึ่งทำ

ธุรกิจที่เกี่ยวของกับยางพารา เชนเดียวกับ NER ในสัดสวน 25% นั่นหมายความวาหุน

กลุมเกษตร ที่ทำธุรกิจเกี่ยวกับยางพารา มีหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นของตลาด

รวมกัน คิดเปนสัดสวนรวมกันกวา 83% ของหุนในกลุมเกษตรทั้งหมด

 สำหรับการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย NER ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคาง

ในตลาดรวม รอบ 10 เดือนลาสุด พบวามีปริมาณหุนเปลี่ยนแปลงไมมากนัก ตามแนว

โนมราคาหุนที่ทรงตัวในชวงป 66 กอนที่ราคาหุนเริ่มมีสัญญาณปรับขึ้นในป 67
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Listed Price BV P/E P/BV FF

17/11/2018 6.30 4.04 7.53 1.56 41.98%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

11,641 0.43 1.26x 1.25x 5.40% 27.2%

Value Trade Y66 34.95 18.91%

/ per day (MB) Y67-YTD 51.73 30.04%

% Margin of Listed 

% Margin of FF 

(MB.) Y.62. Y.63 Y.64 Y.65 Y.66
Total Assets 7,989 10,232 14,239 16,307 16,389

Total Liabilities 4,978 6,541 8,793 9,719 9,371

Total Equity 3,011 3,691 5,446 6,588 7,469

Revenue 13,021 16,364 24,456 25,203 25,057

Net Profit 539 859 1,850 1,748 1,546

EPS (baht) 0.35 0.56 1.13 0.96 0.84

EPS % Growth n/a 60% 102% -15% -13%

Operation CF (140) 30 (1,684) 1,258 367

Gross Margin 8.6% 10.6% 13.3% 12.1% 11.2%

EBIT Margin 6.0% 6.8% 9.1% 8.8% 8.3%

Net Margin 4.1% 5.3% 7.6% 6.9% 6.2%

D/E Ratio 1.65 1.77 1.61 1.48 1.25
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THBM.Shrs. NER - Margin Collateral Movement (Volume)
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