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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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KTC - KRUNGTHAI CARD PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 50 / grade A

บริษัทบัตรกรุงไทย จำกัด (มหาชน) (KTC) เปนบริษัทในเครือของธนาคารกรุงไทย 

(ถือ 49.29%)  โดยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในป 2545 ในฐานะเปนผู

ใหบริการบัตรเครดิตและสินเชื่อเพื่อผูบริโภค โดยในป 2566 มีรายไดที่เปนดอกเบี้ย

ในสัดสวน 60.3% และ รายไดที่ไมเปนดอกเบี้ยในสัดสวน 39.7% 

สำหรับผลประกอบการของ KTC งวด 4Q66  รายงานกำไรสุทธฺิ จำนวน 1.76 พัน

ลบ. (+6% YoY, -5% QoQ) หลักๆ เกิดจากการเพิ่มขึ้นของสัดสวนสินเชื่อบัตร

เครดิต (low yield) มากกวาสินเชื่อบุคคลร วมถึงการเพิ่มขึ้นของตนทุนการเงิน 

20 bps QoQ โดยอยูที่ 2.8% ทำให NIM อยูที่ 13.5% ลดลง 35 bps QoQ 

KTC ยังคงเนนการควบคุมคุณภาพของสินเชื่ออยางเขมงวด ทำให NPL Ratio สิ้น

งวดป 66 อยูที่ 2.2% ลดลงจาก 2.3% ในไตรมาสกอน ซึ่งเพิ่มขึ้นจากสิ้นป 65 ที่ 

1.8% ตามพอรตสินเชื่อที่เติบโต และ การรับรู NPL จาก KTBL อยางไรก็ตามใน

แง Coverage Ratio ยังคงอยูในระดับสูงเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยในตลาด โดยเพิ่มขึ้น

เปน 400.3% จาก 381.5% ใน 3Q66 ซึ่งเปนขอไดเปรียบ

สำหรับผลประกอบการงวดป 2566 มีกำไรสุทธิรวมทั้งสิ้น 7.08 พันลบ. (+3.1% 

YoY) โดยทำ New High ตอเนื่อง เชนเดียวกับ พอรตสินเชื่อ และดอกเบี้ยคางรับ

รวมที่แตะ 112,346 ลบ. เพิ่มขึ้น 7.8% YoY โดยเปนการเติบโตตามเศรษฐกิจที่ฟน

ตัว ซึ่งแยกเปนพอรตเครดิตการด +7.2% YoY พอรต KTC-Proud -5.2% YoY 

พอรตสินเชื่อพี่เบิ้ม +134% YoY และ พอรตสินเชื่อเชาซื้อรถยนต +30.2% YoY

คาดแนวโนมการขยายสินเชื่อบัตรเครดิต และสินเชื่อบุคคลในป 2567 จะเติบโตใน

กรอบจำกัด จากนโยบาย Responsible Lending ของ ธปท.  ที่คาดจะเริ่มบังคับ

ใช 1 เม.ย. 67 เพื่อตองการลดหนี้ครัวเรือนลง รวมถึงอาจมีความเสี่ยงเรื่องปรับ

อัตราชำระสินเชื่อบัตรเครดิตขั้นต่ำจาก 5% เปน 8%  ที่อาจกระทบความสามารถใน

การชำระหนี้ของลูกคาในพอรต 

 สำหรับหลักทรัพย KTC มีปริมาณหุน  ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคางใน

ตลาดฯ รวมทั้งสิ้น 368.4 ล.หุน หรือ คิดเปน 14.29% of listed shares  หรือ คิด

เปน 40.82% of Free Float คิดเปนมูลคาประมาณ 1.65 หมื่นลบ. โดย KTC เปน

หลักทรัพยที่มีมูลคาหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้นเปนอันดับ 1 ของตลาดรวม

 สำหรับการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย  KTC  พบวาหลักประกันมารจิ้นคง

คางในตลาดรวม ปจจุบันมีปริมาณสูงสุดในรอบ 12 เดือน โดยเพิ่มขึ้นกวา 29 ล.หุน 

หรือ +27% YTD สวนทางกับราคาหุนที่ปรับลดลง 23% YTD ซึ่งสาเหตุที่ราคาหุนปรับ

ลดลง มาจากความกังวลในเรื่องมาตรการควบคุมเพดานดอกเบี้ยของ ธปท. กระทบกับ

หุนที่ทำธุรกิจสินเชื่อบุคคล รวมถึงมีความกังวลตอปญหา NPL อยางไรก็ตามเมื่อ

พิจารณาจากผลประกอบการของ KTC ที่ทำ New High ตอเนื่อง ทำใหมีแรงชอนซื้อ

กลับเขามาหลังราคาหุนปรับลงแรง โดยคาดสวนหนึ่งเปนแรงซื้อผานบัญชีมารจิ้นโลน
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Margin Collateral Movement
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Listed Price BV P/E P/BV FF

28/10/2002 45.00 13.16 16.11 3.42 35.00%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

116,025 0.41 1.37 2.02x 2.56% 2.5%

Value Trade Y66 287.88 14.26%

/ per day (MB) Y67-YTD 142.46 40.82%
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THBM.Shrs. KTC - Margin Collateral Movement (Volume)

 Collateral Vol. (M.Shrs.)  Mkt. Price (THB)
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Top 5 Margin Collateral - Finance Sector

Dec-23

Nov-23

(MB.) Y.62 Y.63 Y.64 Y.65 Y.66
Total Assets 85,409 88,404 89,471 101,795 112,814

Total Liabilities 65,674 65,553 62,387 70,220 76,968

Total Equity 19,708 22,799 26,836 31,353 35,815

Revenue 18,980 18,891 21,442 23,231 23,761

Net Profit 5,524 5,333 5,879 7,079 7,295

EPS (baht) 2.14 2.07 2.28 2.75 2.83

EPS % Growth 8% -3.3% 10.1% 20.6% 2.9%

NPL Ratio % 1.06 1.78 3.60 1.78 2.20

Coverage Ratio 622 460 292 476 400
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