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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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KCE - KCE ELECTRONICS PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 50 / grade A

KCE  เปนผูผลิต และ จำหนายแผนพิมพวงจรอิเล็กทรอนิกส หรือ PCB (Printed 

Circuit Board) โดยมีฐานลูกคาหลักอยูในกลุมอุตสาหกรรมรถยนต คิดเปนสัดสวน

ราว 70% ของรายไดรวม ขณะที่อีก 30% อยูในกลุม Consumer และ Industrial 

โดยงวดป 2566 ทาง KCE มีรายไดจากการสงออกไปยุโรป 49.4% รองมาคือ 

สหรัฐ 22.9%, จีน 12.6%, เอเชีย 5.1% และ ไทย 10% 

ผลประกอบการงวด 4Q66 ของ KCE ชะลอตัวลง โดยมีกำไร 478 ลบ. (-4%YoY, 

-8%QoQ) และมียอดขาย 4.1 พันลบ. (-11%YoY,-5%QoQ) ซึ่งที่รายไดลดลงเกิด

จาก Demand ของตลาดรวมยังไมฟนตัว โดยเฉพาะ Multilayer PCB นอกจากนี้

ยังมีการหยุดการผลิตโรงงานเพื่อซอมเครื่องจักร เพิ่มจาก 5 วันเปน 15 วัน นั่นทำ 

ใหมีคำสั่งซื้อคงคางประมาณ 8 ลานเหรียญสหรัฐ 

โดยในงวดป 66 ทาง KCE มีกำไรสุทธิรวม 1,720 ลบ. (-26% YoY) ขณะที่ GM มี

แนวโนมฟนตัวขึ้นเปน 22.1% ใน 4Q66 จาก 22.0% ใน 3Q66 และ 19.1% ใน 

2Q66 จากการเนนประสิทธิภาพ ดานการบริหารตนทุน ทั้งปรับปรุงการผลิต

วัตถุดิบ และ การลดจำนวนแรงงงานลง

จากการประชุมนักวิเคราะหลาสุดเดือน ก.พ. 67 ทางผูบริหารไดปรับลดมุมมองผล

ประกอบการใน ป 67 ลง โดยคาดยอดขายใน 1H67 ยังคงชะลอตัว จากอุปสงคที่

ยังออนแอในกลุมยานยนต (กลุมเครื่องยนตสันดาป) และ คาดยอดขายจะกลับฟน

ตัวใน 2H67 จากคำสั่งซื้อจากลูกคารายใหม โดยไดมีการปรับลดเปาการเติบโตของ

ยอดขายป 67  จากเดิมที่ 8-12% ลงเหลือ 4-7% ในขณะที่ Groos Margin คาด

จะอยูที่ 24% จากเปาเดิมที่ 26-27%

สำหรับโรงงานใหมที่นิคมโรจนะ  จะเดินหนาสรางใน 2H67 (เลื่อนจากป 66) คาด

จะกอสรางเสร็จในป 68 และ เริ่มทำการผลิตจริงไดในป 69  

 สำหรับหลักทรัพย KCE มีปริมาณหุน ในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวมทั้งสิ้น 

83.5 ล.หุน หรือ คิดเปน 7.06% of listed shares หรือ คิดเปน 11.96% of Free 

Float มูลคาประมาณ 4.36 พันลบ.  ทั้งนี้ KCE เปนหลักทรัพยที่มีมูลคาหลักประกันคง

คางในบัญชีมารจิ้นสูงสุดเปนอันดับ 1 ของกลุมอิเล็กทรอนิคส

 สำหรับการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย  KCE  ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคง

คางในตลาดรวม รอบ 12 เดือนลาสุด พบวามีปริมาณหุนลดลงกวา 33.8 ล.หุน 

(-28.8%) โดยสาเหุตหลัก คาดมาจากแนวโนมผลประกอบการที่ชะลอลง และ ความ

เสี่ยงเศรษฐกิจโลกที่มากขึ้น ทำใหตัวเลขสงออกไทยติดลบ สงผลใหราคาหุนปรับตัว

ลงแรงจากระดับ 58 บาท ในเดือน ก.พ. 66 มาทำจุดต่ำสุดในเดือน พ.ค.-ก.ค. 66 ที่ 

35 บาท โดยลดลง 23 บาท (-39.6%) คาดเปนแรงกดดันทำใหเกิดแรงขายออกมาใน

บัญชีมารจิ้น ทำใหปริมาณหุน KCE ในบัญชีมารจิ้นของตลาดรวม ลดลงอยางตอเนื่อง 

CREDIT BALANCE COLLATERAL OVERVIEW 

•

วจ.1.014/2567

Financial Highlight

source : SET, TSFC

•

TSFC Securities Public Company Limitd

•

Margin Collateral Movement
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Listed Price BV P/E P/BV FF

30/08/1988 40.25 11.58 27.67 3.48 59.06%

Mkt Cap (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

47,579 0.82 1.89 0.40x 3.97% 26.1%

Value Trade Y66 615.85 7.06%

/ per day (MB) Y67-YTD 412.88 11.96%

% Margin of Listed 

% Margin of FF 

(MB.) Y.62 Y.63 Y.64 Y.65 Y.66
Total Assets 16,501 17,377 21,951 20,993 19,193

Total Liabilities 4,739 5,315 8,509 7,548 5,444

Total Equity 11,712 12,010 13,380 13,389 13,689

Revenue 12,289 11,742 15,330 18,787 16,683

Net Profit 934 1,127 2,426 2,317 1,720

EPS (baht) 0.80 0.96 2.06 1.96 1.45

EPS % Growth -53.5% 20.0% 114.6% -4.9% -26.0%

EBIT Margin % 8.6% 11.0% 17.8% 13.6% 11.9%

Net Margin % 7.7% 9.7% 16.1% 12.5% 10.5%

Operation CF 2,349 2,272 1,735 2,036 4,214
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