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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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บมจ. กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง หรือ GUNKUL กอตั้งในป 2525 จากนั้นไดเขาจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยชวงป 2553  ปจจุบัน GUNKUL ดำเนินธุรกิจไฟฟาครบวงจร  

โดยแบงกลุมธุรกิจหลักๆ เปน 3 กลุมธุรกิจ ไดแก 1. กลุมธุรกิจพลังงานโรงไฟฟา

พลังงานแสงอาทิตย โรงไฟฟาพลังงานลม  การใหบริการเดินเครื่องและบำรุงรักษา

โรงไฟฟา  2. กลุมธุรกิจวิศวกรรม และ Turnkey การกอสรางโรงไฟฟาพลังงาน

ทดแทน สถานีไฟฟา ระบบสายสง ระบบไฟฟาลงดิน เคเบิ้ลใตน้ำ ระบบไมโครกริด  

ระบบกักเก็บพลังงาน และ  3. กลุมธุรกิจอุปกรณไฟฟาแรงสูงผลิต จัดหา และ

จำหนายอุปกรณระบบไฟฟา ผลิตภัณฑประหยัดพลังงาน และพลังงานทางเลือก

ผลประกอบการป 66 ที่ผานมา GUNKUL มีรายไดรวม 7,737 ลบ. ลดลง 13% 

YoY โดยสาเหตุที่ลดลงเนื่องจากในป 65 มีการขายโครงการโรงไฟฟาพลังงานลม 

สัดสวน 50% ใหกับ GULF เปนผลใหการรับรับรูรายไดจากการขายไฟฟาลดลง 

เหลือ 33% YoY เนื่องจากการปรับวิธีการรับรูรายไดจากโรงไฟฟาพลังงานลม

ในแง Core Profit พบวาป 66 มีกำไร 1.57 พันลบ. เพิ่มขึ้นจากปกอน 417 ลบ. 

หรือ +36% YoY หลักๆ มาจากรายไดธุรกิจกอสรางที่เติบโตกวา 39% YoY 

GUNKUL ชนะการประมูลโครงการพลังงานทดแทน กับ กกพ. ในระบบ FiT ป 

65-73 จำนวน 17 โครงการ รวม 832.4 MW โดยเขาเซ็นสัญญาซื้อขายไฟแลว 14 

โครงการ รวม 621.4 MW ซึ่งคาดจะเริ่มรับรูรายไดตั้งแตป 69 

ศาลปกครองสั่งระงับ PPA ในโครงการลม ที่อยูระหวางประมูล หลัง EA ยื่นฟอง ซึ่ง

กระทบตอ GUNKUL ที่ยังไมไดเซ็นอีก 3 โครงการ รวม 211 MW โดยในระหวาง

การถูกฟองทำให กกพ. ยังไมสามารถเปดประมูลโครงการรับซื้อไฟฟา พลังงาน

หมุนเวียนอีก 2 รอบ รวม 3,669 MW ออกไปอยางไมมีกำหนด ซึ่งกระทบตอบริษัท

ผูประกอบธุรกิจพลังงานสะอาดทั้งหมด ที่ยังไมอาจเซ็นสัญญาใหมๆ กับภาครัฐได

 หลักทรัพย GUNKUL มีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นในตลาดฯ รวมทั้ง

สิ้น 990 ล.หุน หรือ คิดเปน 11.15% of listed shares  หรือ คิดเปน 25.06% of 

Free Float โดยมีมูลคาหลักประกันในระบบรวม 2.45 พันลบ.  

 ทั้งนี้ GUNKUL เปนหลักทรัพยที่มีมูลคาหลักประกันคงคางในบัญชีมารจิ้น

สูงสุดเปนอันดับ 3 ของกลุมธุรกิจพลังงาน คิดเปนสัดสวน 7.7% ของมูลคาหุนมารจิ้น 

กลุมพลังงานรวม หรือคิดเปนสัดสวน 1.0% ของหุนมารจิ้นคงคางทั้งหมดในตลาดรวม

 การเคลื่อนไหวของหลักทรัพย GUNKUL ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคาง 

ในตลาดรวม รอบ 12 เดือนลาสุด พบวาในชวง 4Q66 ที่ GUNKUL มีมติการซื้อหุนคืน

จากตลาด จำนวน 380 ล.หุน หรือ 4.28% of Listed Shares เพื่อการบริหารการเงิน 

หลังราคาหุนปรับลงตอเนื่อง  ซึ่งเปนจังหวะปริมาณหุนในบัญชีมารจิ้นรวมในตลาดฯ 

ไดมีขยับเพิ่มขึ้นจากระดับ 846 ล.หุน (09/66) ขึ้นมาในระดับ 980-1,000 ล.หุน ทันที
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THBM.Shrs. GUNKUL - Margin Collateral Movement (Volume)

 Collateral Vol. (M.Shrs.)  Mkt. Price (THB)

(MB.) Y.63 Y.64 Y.65 Y.66

Total Assets 46,032 42,485 32,331 32,850

Total Liabilities 33,557 29,202 18,192 18,860

Total Equity 12,350 13,122 14,077 13,933

Revenue 8,997 9,868 7,566 7,737

Net Profit 3,412 2,229 3,011 1,474

EPS (baht) 0.39 0.25 0.34 0.17

EPS % Growth 63% -36% 36% -50%

Gross Margin (%) 24.8% 40.2% 37.0% 32.2%

Net Margin (%) 38.1% 22.8% 39.8% 19.1%

D/E Ratio (x) 2.71 2.22 1.29 1.35

Operation CF 611 5,009 2,037 1,809

Listed Price BV P/E P/BV FF

19/10/2010 2.48 1.61 14.57x 1.54x 44.50%

Mkt. Cap. (MB) payout Beta D/E Yield % Turnover

22,028 MB 0.72 1.69 1.35x 2.48% 21.6%

Value Trade Y66-YTD 208.01 11.15%

/ per day (MB) Y67-YTD 75.04 25.06%

% Margin of Listed 

% Margin of FF 
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Revenue Structure Y.66

7,737 MB.


