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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

           ขอมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่เชื่อวานาจะเชื่อถือได ทั้งนี้บริษัทหลักทรัพย เพื่อธุรกิจหลักทรัพย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตอง หรือ ความสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนำเสนอในมุมมองของบริษัท และเปนความคิด

เห็น ณ วันที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว โดยบริษัทไมจำเปนตองแจงใหทราบลวงหนารายงานฉบับนี้ จัดทำขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเทานั้น บริษัทไมรับผิดชอบตอการนำขอมูล หรือความคิดเห็นใดๆไปใชในทุกกรณี ดังนั้น  ผูที่นำขอมูลไปใช จึงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนนำไปใชบริษัทขอสงวนสิทธิ์ในขอมูล 

และความเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานฉบับนี้  หามมิใหผูใด นำขอมูล และความคิดเห็นในเอกสารฉบับนี้ไป ทำซ้ำ สงตอ เผยแพร ขาย จำหนาย คัดลอก นำออกแสดง หรือนำไปแสวงหาประโยชนในเชิงพาณิชย  ไมวาดวยวิธีการใดๆ  โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทเปนการลวงหนา
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AOT - AIRPORTS OF THAILAND PUBLIC COMPANY LIMITED       IM 50 / grade A

AOT หรือ ทอท. ประกอบธุรกิจทาอากาศยานของประเทศไทย โดยธุรกิจหลัก

ประกอบดวย การจัดการ การดำเนินงาน และการพัฒนาทาอากาศยาน โดยมีทา

อากาศยานในความรับผิดชอบ 6 แหง ใหบริการเที่ยวบินภายในประเทศ และ

ระหวางประเทศ คือ ทาอากาศยานสุวรรณภูมิ ทาอากาศยานดอนเมือง ทาอากาศ 

ยานเชียงใหม ทาอากาศยานแมฟาหลวง จังหวัดเชียงราย ทาอากาศยานภูเก็ต และ 

ทาอากาศยานหาดใหญ  

ขณะที่โครงสรางรายไดในป 66 ทีผานมา มีรายไดรวม 48,435 ลบ. จากธุรกิจ 3 

สวนหลัก ไดแก รายไดเกี่ยวกับกิจการการบิน สัดสวน 46% รายไดที่ไมเกี่ยวกับ

กิจการการบิน สัดสวน 53% และ รายไดอื่นๆ สัดสวน 1%

แนวโนมผลประกอบการ 1Q67 (Oct - Dec) คาดยังเติบโตตอเนื่อง โดยตัวเลขผู

โดยสารรวมใน 1Q67 อยูที่ 28.9 ลานคน (+12% QoQ, +26% YoY)  โดยเฉพาะ

ในสวนของผูโดยสารระหวางประเทศยังคงเติบโตสูง (+13% QoQ, +54% YoY) 

ทำใหตัวเลข Traffic ปจจุบันขยับขึ้นเปน 70-80% เมื่อเทียบกับชวงกอน COVID

สำหรับแนวโนมรายไดรวมป 67 คาดยังคงเติบโตสูง แมจำนวนผูโดยสารเดินทาง

รวม (ขาเขา+ขาออก) ยังอาจฟนตัวไดชา จากปญหาเชิงภูมิรัฐศาสตร และ ปญหา

เศรษฐกิจ โดย AOT ไดปรับลดประมาณจำนวนผูโดยสารรวมลดลงจาก 140 ลาน

ราย ลงมาเหลือ 120-125 ลานราย ขณะที่จำนวนนักทองเที่ยวรวมป 67 คาดจะ

เพิ่มเปน 34-35 ลานราย จาก 28 ลานรายในป 66 โดยเฉพาะกลุมนักเที่ยวจีน จาก

นโยบายฟรีวีซานักทองเที่ยวจีน (ซึ่งคิดเปน 30% ของจำนวนนักทองเที่ยวรวม)

AOT มีการขยายมาตรการชวยเหลือผูประกอบการในสนามบิน เพิ่มเติบในชวง 

พ.ย.66 - เม.ย.67 โดยใหเลื่อนชำระสวนตางระหวางคาผลประโยชนตอบแทนออก

ไปอีก 6 เดือน และ แบงชำระได 12 เดือน ซึ่งคาดไมสงผลกระทบอยางมีนัยยะ

สำคัญตอรายได เมื่อเทียบกับมาตรการเดิมที่ใหสวนลดในชวง COVID19

 สำหรับหลักทรัพย AOT มีปริมาณหุน  ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคงคางใน

ตลาดฯ รวมทั้งสิ้น 20.5 ล.หุน หรือ คิดเปน 0.14% of listed shares  หรือ คิดเปน 

0.48% of Free Float คิดเปนมูลคาประมาณ 1,233 ลานบาท

 สำหรับการเคลื่อนไหวของหลักทรัพย  AOT  ที่เปนหลักประกันมารจิ้นคง

คางในตลาดรวม ในชวง 6 เดือน หลังสุด พบวามีปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้น เพิ่ม

ขึ้น สวนทางกับราคาหุนที่ปรับลงแรง จากขาวลบในเรื่องปริมาณผูโดยสารลดลงต่ำกวา

เปา และ ขาวการยกเลิก Tax Free สำหรับผูโดยสารขาเขา ซึ่งจะทำใหสวนแบงรายได

จาก Duty Free ลดลง ทำใหราคาหุนปรับลงแรง อยางไรก็ตามหากพิจารณาจากปจจัย

พื้นฐานที่แข็งแกรง คาดเปนปจจัยหนุนใหเกิดแรงชอนซื้อหุนกลับเขามา โดยแรงซื้อ

สวนหนึ่ง คาดมาจากการใชสินเชื่อมารจิ้น  ทำใหปริมาณหุนคงคางในบัญชีมารจิ้นเพิ่ม

ขึ้นกวา 7 ลานหุน ในชวงระหวางเดือน พ.ย.-ธ.ค. 66 ที่ผานมา
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Financial Highlight
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Margin Collateral Movement

•

Listed Price BV P/E P/BV FF

11/3/2004 60.00 7.73 97.5 7.76 30.00%

Mkt Cap (Mb.) payout Beta D/E Yield % Turnover

857,142 0.59 0.8 0.74x 0.60% 3.0%

Value Trade Y66 1,526.30 0.14%

/ per day (MB) Y67-YTD 1,778.64 0.48%
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THBM.Shrs. AOT - Margin Collateral Movement (Volume)
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AOT - Revenue & Net Profit 

Rvenue (Mb.) Net Profit (Mb.)

•

(MB.) Y.62 Y.63 Y.64 Y.65 Y.66
Total Assets 198,559 173,559 195,086 183,813 195,611

Total Liabilities 43,843 30,527 81,664 81,294 83,433

Total Equity 153,899 142,236 112,344 101,324 110,465

Revenue 64,385 33,130 7,716 16,993 48,435

Net Profit 25,026 4,321 (16,322) (11,088) 8,791

EPS (baht) 1.75 0.30 (1.14) (0.78) 0.62

EPS % Growth -1% -82.9% n/a n/a n/a

EBIT Margin % 50.17 18.06 (227.74) (64.35) 29.31

Net Margin % 38.98 12.97 (212.19) (64.59) 18.73

Operation CF 32,916 259 (11,935) (171) 16,873


