
งบกระแสเงินสด : เคร่ืองมือปองกันความเสี่ยง 
ตอจากสัปดาหที่แลว ที่เราไดกลาวถึงสวนประกอบและรายละเอียดตางๆ ของงบการเงิน (Financial 

Statement) ประกอบดวยองคประกอบ 5 สวน คือ งบดุล งบกําไรขาดทุน และงบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของ
เจาของกันไปแลวนั้น สําหรับอีกสองสวนที่เหลือที่จะขอกลาวถึงนั่นคือ งบกระแสเงินสด นโยบายการบัญชีและหมาย
เหตุประกอบงบการเงิน ซึ่งสวนประกอบทั้งหมดของขอมูลงบการเงินนั้นจะถูกนําไปใชเปนสวนหนึ่งของการวิเคราะห
ปจจัยพ้ืนฐานของหลักทรัพยแตละตัว ทั้งนี้เพื่อประกอบการลงทุนของนักลงทุนแตละทาน อยางไรก็ตาม นักลงทุนควร
ใชขอมูลที่ไดจากการวิเคราะหทั้งปจจัยพ้ืนฐาน และปจจัยทางเทคนิคมารวมประกอบการตัดสินใจลงทุนเพื่อปองกัน
ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นใหอยูในระดับที่นอยที่สุด  

สําหรับสวนที่ 4 คือ  งบกระแสเงินสด (Statements of Cash Flow) เปนงบที่แสดงการเคลื่อนไหวของเงินสดที่
เกิดขึ้นในระหวางรอบระยะเวลาบัญชีของบริษัท โดยแสดงถึงรายการไดมาและใชไปของเงินสด และสุดทายมียอดเงิน
เหลืออยูเทาไร ซึ่งจําแนกออกเปน 3 กิจกรรมหลัก คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (Operating Cash Flow) จาก
กิจกรรมจัดหาเงิน (Financing Cash Flow) และจากกิจกรรมลงทุน (Investing Cash Flow) 

อยางไรก็ตาม คํานิยามของคําวา เงินสด ในงบกระแสเงินสดนี้ควรเปนไปในทางเดียวกับคํานิยามของเงินสดที่
แสดงในงบดุล ซึ่งทั้งหมดนั้นขึ้นอยูกับแตละบริษัทวามีนโยบายการบัญชีอยางไร ตัวอยางเชน ถาบริษัทมีนโยบายที่จะ
นําเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดมาแสดงในงบดุล ดังนั้นคําวาเงินสดในงบกระแสเงินสดนั้นก็ควรหมายถึงเงินสด
และรายการเทียบเทาเงินสดดวยเชนกัน 

นักลงทุนสามารถทราบถึงความสามารถในการบริหารเงินสดและสภาพคลองทางการเงินของบริษัทไดจากงบ
กระแสเงินสด  โดยงบกระแสเงินสดที่ดีนั้นควรมีสัดสวนของกระแสเงินที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทมาก
ที่สุด รองลงมาเปนกระแสเงินสดที่มาจากกิจกรรมลงทุน และจากกิจกรรมจัดหาเงิน ตามลําดับ 

ซึ่งกระแสเงินสดที่ไดจากการดําเนินงานนั้น เปนการบอกใหทราบถึงสภาพคลองของเงินทุนหมุนเวียนใน
บริษัท และเงินสดที่บริษัทไดจากการดําเนินธุรกิจ สวนกระแสเงินสดจากการลงทุนจะเปนสวนที่บอกใหทราบวาบริษัท
ไดเงินสดมาและนําไปใชกับการลงทุนอยางไร  โดยการลงทุนในที่นี้ยังรวมถึงการลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
ตลอดจนการลงทุนในตราสารทางการเงินอีกดวย สุดทายคือ กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน สวนนี้บอกใหนักลงทุน
ทราบวาบริษัทจัดหาเงินมาจากการกูยืมและจากการลงทุนของผูถือหุนเปนสัดสวนเทาไร นอกจากนี้ยังบอกใหทราบถึง
การชําระคืนของเงินกูยืม ดอกเบี้ย และการจายเงินปนผลวามีจํานวนเทาไรอีกดวย 

สุดทาย นโยบายการบัญชีและหมายเหตุประกอบงบการเงิน  (Notes to Financial Statements) ขอมูลในสวน
นี้จะใหรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับตัวเลขตางๆ ที่ปรากฏอยูในงบการเงินของบริษัทวาบริษัทใชนโยบายการบญัชี
อยางไร เชน การรับรูรายได การคาดการณสิ่งที่เกิดขึ้นหรือมีผลกระทบตอฐานะการเงินของบริษัท การอธิบายถึงการตี
ราคาสินทรัพย การลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทอื่น ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นในภายภาคหนา 
ลักษณะการดําเนินงานและกิจกรรมหลักของบริษัท และการบริหารความเสี่ยงที่บริษัทกําลังประสบอยู เปนตน เนื่องจาก
ภายใตสถานการณและปจจัยแวดลอมเดียวกัน บริษัทที่มีนโยบายการบัญชีตางกัน อาจทําใหงบการเงินที่แสดงผลการ
ดําเนินงาน และสถานะของบริษัทนั้นมีความแตกตางได 

ประโยชนของหมายเหตุประกอบงบการเงินนั้นจะชวยใหนักลงทุนสามารถหารายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับขอ
สงสัยที่เกิดขึ้นไดวาในแตละรายการบัญชีที่แสดงนั้นมีแหลงที่มาอยางไร หรือมีรายละเอียดใดประกอบอยูบาง  
 นอกจากนักลงทุนจะสามารถนําขอมูลจากงบการเงินมาวิเคราะหสถานะของบริษัทไดแลวนั้น ยังคงมีขอมูลอีก
สวนที่มีความสําคัญไมนอยกวากัน นั่นคือ รายงานผูสอบบัญชี ซึ่งนักลงทุนทุกทานไมควรมองขาม ภายในรายงาน
ผูสอบบัญชีจะเปนรายงานที่ผูสอบบัญชีของบริษัทแสดงความเห็นตองบการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทนั้นๆ  
วาไดมีการจัดทํารายงานทางการเงินถูกตองตามที่ควร และเปนไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปหรือไม รวมทั้งมีการ



เปดเผยขอมูลในงบการเงินอยางเพียงพอตามมาตราฐานการบัญชีกําหนดหรือไม นอกจากนั้นผูสอบบัญชียังใหขอสังเกตุ
แกผูใชงบการเงินไดทราบถึงผลกระทบอันอาจจะเกิดขึ้นกับบริษัทอีกดวย เชน เรื่องความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
เปนตน  
 ดังนั้นจึงพอสรุปไดวาลักษณะของงบการเงินที่มีคุณภาพ ควรมีรูปแบบการนําเสนอ ดังนี้ 1) มีขอความแสดง
รายละเอียดครบถวน สามารถเขาใจงาย มีความถูกตอง และเชื่อถือได  ซึ่งรวมถึงควรเผยแพรในเวลาที่เหมาะสมเพื่อ
สามารถนํามาใชประกอบการตัดสินใจได   2) ขอมูลที่แสดงนั้นสามารถเปรียบเทียบไดกับงวดเดียวกันของปกอน หรือ
กับกิจการอื่นที่ประกอบธุรกิจลักษณะเดียวกัน  สุดทาย คือ 3) ตองเปนขอมูลที่ไมปกปดหรือบิดเบือนขอเท็จจริงอันเปน
สาระสําคัญ  เมื่อทราบอยางนี้แลว นักลงทุนทุกทานคงพอเขาใจสวนประกอบตางๆ ของงบการเงินมากขึ้น และสามารถ
นําไปใชใหเกิดประโยชนในการประกอบการวิเคราะหการลงทุนของตนเองได หรือเพื่อความสะดวกนักลงทุนสามารถ
หาขอมูลงบการเงินของบริษัทที่ตนสนใจจากบทวิเคราะหของบริษัทหลักทรัพยตางๆ ที่เผยแพรทั่วไปได  


